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Le présent rapport de gestion — faits saillants trimestriels (« Rapport de gestion — faits saillants »)
d’Exploration Midland inc. (« Midland » ou la « Société ») constitue la revue par la direction des facteurs
qui ont affecté la performance financiére et opérationnelle de la Société pour les trois mois terminés le
31 décembre 2022. Ce Rapport de gestion — faits saillants doit étre lu de concert avec les états financiers
consolidés intermédiaires résumés non audités de la Société au 31 décembre 2022 préparés selon les
normes internationales d’information financiére (« IFRS ») telles qu'elles sont publiées par le Bureau
international des normes comptables ( I'International Accounting Standards Board ou « IASB »),
notamment la Norme comptable internationale 34, Information financiére intermédiaire, ainsi qu’avec le
rapport de gestion annuel pour I'exercice terminé le 30 septembre 2022. A moins d’indication contraire,
tous les montants sont en dollars canadiens.

Davantage d’information sur la Société et ses opérations a été déposée électroniquement sur le Systéme
électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) au Canada ( www.sedar.com ).

Abréviation Période
T1-22 1 octobre 2021 au 31 décembre 2021
T2-22 1 janvier 2022 au 31 mars 2022
T3-22 1 avril 2022 au 30 juin 2022
T4-22 1 juillet 2022 au 30 septembre 2022

Exercice 22 1 octobre 2021 au 30 septembre 2022
T1-23 1 octobre 2022 au 31 décembre 2022
T2-23 1 janvier 2023 au 31 mars 2023
T3-23 1 avril 2023 au 30 juin 2023
T4-23 1 juillet 2023 au 30 septembre 2023

Exercice 23 1 octobre 2022 au 30 septembre 2023

1. NATURE DES ACTIVITES

La Société, constituée le 2 octobre 1995 et régie par la Loi sur les sociétés par actions (Québec), est
une entreprise d’exploration miniére. Les activités de la Société consistent a acquérir et explorer des
propriétés minieres. Les actions de la Société sont cotées a la Bourse de croissance TSX (la
« Bourse ») sous le symbole MD.

2. PERFORMANCE GLOBALE
2.1 Faits saillants des travaux d’exploration durant le T1-23

e Nouvelle découverte Cu-Au-Mo-Ag (0,21 % Eq.Cu /345,5 m) avec Probe Gold Inc. (« Probe »)
sur La Peltrie;

e Découverte de structures a haute teneur (18,9 g/t Au) et de blocs (28,7 g/t Au) sur Laflamme;

¢ Nouvelle découverte haute teneur (Cu-Au) dans la fosse Labrador Alliance avec SOQUEM
inc. (« SOQUEM »);

e Important levé magnétotellurique (« MT ») complété récemment avec BHP Canada inc.
(« BHP ») sur I'Alliance Stratégique Nickel;

e Levé héliporté VTEM réalisé avec Rio Tinto Exploration Canada Inc. (« RTEC ») sur le projet
de Ni Téte Nord; forage en cours;

e Nouvelle entente d’option avec Brunswick Exploration Inc. (« Brunswick ») sur Mythril et
Elrond pour le potentiel lithium;

e Début d’'un important programme de forage agressif de plus de 10 000 métres sur les projets
auriferes et de nickel-cuivre en Abitibi, programme baptisé Abitibi Discovery Drilling Program
(« ADDP »).


http://www.sedar.com/
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2.2

2.3

2.4

Fonds de roulement

Midland a un fonds de roulement ajusté de 7 523 002 $ au 31 décembre 2022 (5935098 $ au
30 septembre 2022), ce qui lui permettra de continuer son programme d’exploration pour au moins les
deux prochaines années.

Le fonds de roulement ajusté est calculé comme suit :

Au Au
31 décembre 30 septembre
2022 2022

$ $
Actifs courants 8 076 602 6 805 920
Passifs courants (1 353 600) (870 822)
Fonds de roulement 6 723 002 5935 098
Placements — portion non courante 800 000 -
Fonds de roulement ajusté 7 523 002 5 935 098

Midland a inclus une mesure non conforme aux IFRS soit le « fonds de roulement ajusté » afin d’ajouter
de l'information a ses états financiers, lesquels sont présentés conformément aux IFRS. Midland croit
gue cette mesure, ainsi que les mesures déterminées en conformité avec les normes IFRS, permettent
aux investisseurs de mieux comprendre et d’évaluer le rendement sous-jacent de la Société. Les
mesures non conformes aux IFRS n’ont pas de signification normalisée prescrite en vertu des IFRS
et, par conséquent, elles peuvent ne pas étre comparables aux mesures similaires employées par
d’autres sociétés. Les données visent a fournir de I'information supplémentaire et ne doivent pas étre
considérées seules ou comme substituts aux mesures de performance préparées en conformité avec
les IFRS.

Placements privés

Les 17 novembre et 1 décembre 2022, la Société a complété un placement privé par I'émission d'un
total de 4 034 000 actions accréditives a 0,50 $ chacune pour un produit brut total de 2 017 000 $.
De plus, a ces dates, la Société a complété, avec un initiateur de financements par don d’actions
accréditives, un placement privé par I'émission d’'un total de 1 268 400 actions accréditives a 0,70 $
chacune pour un produit brut total de 887 880 $. Finalement, le 1 décembre 2022, la Société
a complété un placement privé de 1 450 000 actions a 0,40 $ par action, pour un produit brut total de
580 000 $. Dans le cadre des placements privés, la Société a encouru des frais d’émission d’action
de 197 145 $ dont 83910 $ d’honoraires d’'intermédiation. Des administrateurs et dirigeants ont
participé au placement privé accréditif pour un montant total de 203 000 $ selon les mémes modalités
gue les autres investisseurs.

Le 23 janvier 2023, la Société a complété un placement privé de 356 000 actions a un prix de 0,40 $
par action pour un produit brut total de 142 400 $. BHP a exercé son droit de maintenir sa participation
a 5,0 % en acquérant ces 356 000 actions. BHP détient ce droit en raison d’une convention relative
aux droits des investisseurs signée avec la Société le 18 avril 2019.

Données concernant les actions en circulation

Au 8 février Au 31 décembre
2023 2022
Nombre Nombre
Actions ordinaires 82 776 197 82 420 197
Options d’achat d'actions 5570 000 5570 000
88 346 197 87 990 197
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2.5 Mise ajour sur les ententes avec partenaires
Entente d’option avec Brunswick sur Mythril et Elrond

Le 22 novembre 2022, la Société a signé une entente d’'option avec Brunswick en vertu de laquelle
Brunswick a I'option d’acquérir les droits d’exploration pour les minéraux critiques incluant le lithium
(mais excluant le cuivre, le nickel, le zinc, le plomb, I'or, I'argent, le platine et le palladium) sur les
propriétés Mythril et Elrond. En vertu de cette nouvelle entente, Brunswick peut acquérir un intérét
indivis initial de 50 %, I'option 1, dans les propriétés, sur une période de trois ans et aux conditions

suivantes :
Paiements en Paiement Dépenses
especes en actions d’exploration

R $ $ $
A la signature (complété) 25 000 25 000 -
Le ou avant le 22 novembre 2023 50 000 50 000 300 000
Le ou avant le 22 novembre 2024 70 000 70 000 300 000
Le ou avant le 22 novembre 2025 - 210 000 900 000
Total 145 000 355 000 1 500 000

De plus, Brunswick peut gagner un intérét indivis additionnel de 35 % dans les propriétés, I'option 2,
sur une période additionnelle de deux ans et aux conditions suivantes:

e Contrepartie globale de 200000 $ payable selon I'échéancier suivant: ler anniversaire:
100 000 $ en espéces ou sous forme d'actions, au choix de Brunswick; 2éme anniversaire:
100 000 $ en especes ou sous forme d’'actions, au choix de Brunswick;

o Exigence relative a I'engagement d’'une somme globale additionnelle de 2 000 000 $ en
dépenses d’exploration, en espéces ou en actions, au choix de Brunswick, selon I'échéancier
suivant : 1° anniversaire aprés avoir exercé l'option 1: montant de 1000000 $; et
2¢éme gnniversaire aprés avoir exercé l'option 1: montant additionnel de 1 000 000 $.

Toute émission d'actions de Brunswick durant I'option 1 et I'option 2 est assujettie d’'un prix minimum
de 0,24 $ I'action.

Si Brunswick exerce l'option 1 et 2, elle détiendrait un droit de premier refus sur l'intérét indivis de
15 % conservé par la Société et la Société ne serait pas tenue de participer aux dépenses
d’exploration et de développement jusqu’a la construction d’'une mine pour extraire tous les métaux
ou minéraux sauf les métaux précieux (or, platine, palladium et argent) et les métaux de base (cuivre,
zinc, nickel et plomb).

3. RESULTATS D’EXPLOITATION

En tant gu'opérateur, Midland a effectué des travaux d’exploration totalisant 865 133 $ (921 909 $
durant le T1-22) sur ses propriétés dont 169 934 $ a été rechargé aux partenaires (290 058 $ durant
le T1-22). Les partenaires opérateurs ont effectué 968 475 $ de travaux d’exploration durant le T1-23
(426 021 $ durant le T1-22). Enfin, la Société a investi 135608 $ (171 210 $ durant le T1-22) pour
compléter l'acquisition de plusieurs propriétés au Québec, dont 28 983 $ a été rechargé aux
partenaires (14 657 $ durant le T1-22).

Pour le T1-23, la Société a enregistré une perte de 56 603 $ comparativement & 262 743 $ pour le
T1- 22.

Les charges opérationnelles ont légerement augmenté a 376 142 $ (364 589 $ durant le T1-22)
principalement en raison des facteurs suivants:
e Conférences et relations avec les investisseurs 71 842 $ (41 189 $ pour le T1-22). L'équipe
de Midland a recommencé a voyager pour participer aux différentes conférences miniéres.
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La Société a recu des actions cotées dans le cadre d'ententes sur ses propriétés d’exploration.
Une variation de la juste valeur des actions cotées favorables de 14 188 $ (défavorable de 8 500 $
pour le T1-22) a été enregistrée comme suit :

T1-23 T1-22
$ $
Probe Gold inc. (« Probe ») 3500 -
Brunswick 4 688 -
Métaux Niobay inc. 6 000 (8 500)
14188 (8 500)

Un recouvrement d’impét différé (élément non monétaire) de 245 578 $ (75 070 $ pour le T1-22) a été
comptabilisé pour refléter I'amortissement en proportion des travaux effectués de I'avantage lié a la
renonciation des actions accréditives émises en décembre 2021 et novembre 2022 (décembre 2021
pour le T1-22). Tous les travaux d'exploration imposés par les financements accréditifs de décembre
2021 ont été réalisés avant le 31 décembre 2022. Le solde du financement accréditif non encore
dépensé selon les restrictions imposées par les financements complété en novembre et décembre
2022 représente 2 519 512 $ au 31 décembre 2022; la Société doit dédier ces fonds a des dépenses
d’exploration canadiennes.
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Frais Solde . . Rémun. - Paie- . Change- Solde
d’fe,xplorat_lon 30 sept. Géologie Geo- Forage Geo- Sous total abase Recharge C,red'tf‘ ment Radia- ment 31 déc.
d’évaluation 2022 physique chimie d'actions d’'impot sur tion net 2022

T1-23 option

$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Abitibi
Abitibi Au 7383 - - - - - - - - - - - 7 383
Adam 446 046 2438 - 50 000 - 52 438 - - - - - 52 438 498 484
Casault Au 2 054 569 5632 - 3778 - 9410 - (9 410) - - - - 2 054 569
Fleuribleu 54 823 - - - - - 369 - - - - 369 55192
Gaudet 714 630 (4 690) 2402 145 - (2 143) 639 - - - - (1504) 713 126
Guyberry 67 004 - - - - - - - - - - - 67 004
Heva Au 371 453 715 - 2778 - 3493 - - - - - 3493 374 946
Jeremie 121 140 - - - - - - - - - - - 121 140
Jouvex Au 733 296 2 855 - - - 2 855 - - - - - 2 855 736 151
La Peltrie Au 1045 108 5759 - 278 - 6 037 - (6 037) - - - - 1045 108
Lac Esther 73 927 - - - - - - - - - - - 73 927
Laflamme Au 3 345 909 49 327 - 12 553 16 903 78 783 289 - - - - 79 072 3424 981
Lewis 581 524 3782 - - 1742 5524 873 - - - - 6 397 587 921
Mar.Cadillac Au 499 918 - - - - - - - - - - - 499 918
Mistaouac 422 236 690 - - - 690 - - - - - 690 422 926
Nickel Square 4 337 - - - - - - - - - - - 4 337
Nomans 108 154 2639 - - - 2 639 387 - - - - 3026 111 180
Noyelles 183 813 - - - - - 443 - - - - 443 184 256
Olga 571 - - - - - - - - - - - 571
Patris Au 679 420 48 634 - 246 508 1321 296 463 400 - - - - 296 863 976 283
Samson 1992 857 715 - 185 1459 2 359 320 - - - - 2679 1995 536
Turgeon 202 050 - - - - - - - - - - - 202 050
Wawagosic 32 949 - - - - - - - - - - - 32 949
Grenville
Gatineau 318 031 24 - 186 - 210 - - - - - 210 318 241
Téte-Nord 97 535 - - - - - - - - - - - 97 535
WeedonCuZnAu 903 534 3565 - - - 3565 - - - - - 3565 907 099
Baie-James
BJ Eleonore Au 1858 875 - - - - - 277 - - - - 277 1859 152
Elrond 204 254 8941 - - - 8941 338 - - - - 9279 213533
Fangorn 15 950 - - - - - - - - - - - 15 950
Galinée v 288 121 5500 - - - 5500 - - - - - 5500 293 621
Helms 65 026 - - - - - - - - - - - 65 026
JV Eleonore Au 617 865 - - - - - - - - - - - 617 865
Komo 112 868 7757 - - - 7757 - - - - - 7757 120 625
Lasalle ¥ 239 803 81 - - - 81 - - - - - 81 239 884
McDuff 35213 - - - - - - - - - - - 35213
Moria 148 555 5 887 - - - 5887 - - - - - 5 887 154 442
Mythril 6 086 996 15 285 154 549 2380 - 172 214 541 - - - - 172 755 6 259 751
Shire 329 206 7 206 - - - 7 206 - - - - - 7 206 336 412
Wookie 27 681 - - - - - - - - - - - 27 681

-6 -
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Frais .
d’exploration Solde Géo- Géo- Rémun. Crédits rljialﬁi Radia- Change- Solde
et 30 sept. Géologie hvsigue Forage chimie Sous total abase Recharge d'impat sur tion ment 31 déc.
d’évaluation 2022 physiq d’actions P option net 2022
T1-23 P
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Nord
BHP Ni - 34 707 87 525 - 5682 127 914 - (127 914) - - -
Fosse Labrador 687 469 28 934 3000 - 23 347 55 281 1273 (26 573) - 29981 717 450
Soissons 106 746 2780 - - - 2780 - - - 2780 109 526
Soissons Nmef 129 643 - - - - - - - - - 129 643
Willbob Au 3 305 386 699 - 8 550 - 9249 - - - 9249 3314 635
TOTAL 29 321 874 239 862 247 A76 327 341 50 454 865 133 6 149 (169 934) - 701 348 30 023 222
Notes:

1) BJ Or est désormais divisé entre Galinée et Lasalle.
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Frais i
d’exploration Solde Gé . Rémun. - Paie- . Change- Solde
. . €o- Géo- N Crédits ment Radia- p
et _ 30 sept. Géologie hvsique Forage chimie Sous total a ba}se Recharge d'impat sur tion ment 31 déc.
d’évaluation 2021 physiq d’actions P ; net 2021
T1-22 option
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Abitibi
Adam 415 688 - - - - - 240 - - - 240 415 928
Casault Au 2164 225 - - 2 066 - 2 066 - (2 066) - - - 2164 225
Fleuribleu 3915 1050 23 059 - - 24 109 - - (653) - 23 456 27 371
Gaudet 631 744 2286 152 36 049 - 38 487 - - (16 793) - 21 694 653 438
Guyberry 65 182 - 2750 - - 2750 - - (928) - 1822 67 004
Heva Au 278 508 - - - - - - - - - - 278 508
Jeremie 121 140 - - - - - - - - - - 121 140
Jouvex Au 685 020 4950 - - - 4950 - - (2 455) - 2495 687 515
La Peltrie Au 1106 671 - - 230 - 230 - (230) - - - 1106 671
Lac Esther 74 109 - - - - - - - - - - 74 109
Laflamme Au 3118 720 2 682 - 567 - 3249 - - (942) - 2307 3121027
Lewis 306 302 21 687 52 767 260 1800 76 514 269 - (9772) - 67 011 373313
Mar.Cadillac Au 499 918 - - - - - - - - - - 499 918
Mistaouac 414 648 - - - 313 313 240 - - - 553 415 201
Nomans 11 212 121 444 - - 455 121 899 - - (49 377) - 72 522 83734
Noyelles 3840 4200 50 928 - - 55128 - - (5 949) - 49 179 53019
Patris Au 362 825 2141 - 1074 1418 4633 158 - (1 753) - 3038 365 863
Samson 1959 727 8 837 14 713 183 1265 24 998 1905 - (3941) - 22 962 1982 689
Turgeon 202 050 - - - - - - - - - - 202 050
Wawagosic 32 949 - - - - - - - - - - 32 949
Grenville
Gatineau JV 274914 49 913 - 163 - 50 076 - (81) (11 608) - 38387 313301
Téte-Nord 81 274 3510 - - - 3510 - - (1 003) - 2 507 83781
WeedonCuZnAu 901 401 1200 - - - 1200 240 - (134) 1306 902 707
Baie-James
BJ Eleonore Au 1793 168 11 229 - - 2010 13 239 - - (4 585) - 8 654 1801 822
BJ Or 496 698 9 680 - - 7511 17 191 - - (7 499) - 9 692 506 390
Elrond 140 885 4 350 - - - 4350 158 - (1901) - 2 607 143 492
Fangorn 15 950 - - - - - - - - - - 15 950
Helms 65 026 - - - - - - - - - - 65 026
JV Eleonore Au 617 865 - - - - - - - - - - 617 865
Komo 64 243 1050 - - - 1050 - - (462) - 588 64 831
McDuff 35213 - - - - - - - - - - 35213
Moria 134 573 - - - - - - - - - - 134573
Mythril 5842 099 38912 - 2 065 6 515 47 492 1588 - (17 859) - 31221 5873 320
Shire 243 885 - - - - - - - - - - 243 885
Wookie 27 110 - - - - - - - - - - 27 110
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Frais i
d’exploration Solde . . Rémun. - Paie- . Change- Solde
. . Géo- Géo- N Crédits ment Radia- p
et _ 30 sept. Géologie hvsique Forage chimie Sous total a ba}se Recharge d'impat sur tion ment 31 déc.
d’évaluation 2021 physiq d’actions P ; net 2021
T1-22 option
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Nord
BHP Ni - 122 014 51 007 - 10773 183 794 - (183 794) - - - -
Fosse Labrador 243 476 122 388 40 255 - 50 108 212 751 - (103 887) (45 812) - 63 052 306 528
Pallas 542 649 - - - - - - - - - - 542 649
Soissons 106 746 - - - - - - - - - - 106 746
Soissons Nmef 101 998 4810 - - - 4810 - - (2 097) - 2713 104 711
Willbob Au 3240131 9 505 - 8 200 5415 23120 - - (8 672) - 14 448 3254 579
Génération 37318 - - - - - - - - - - 37 318
TOTAL 27 465 015 547 838 235 631 50 857 87 583 921 909 4798 (290 058) (194 195) - 442 454 27 907 469
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Frais d’exploration et

iy . Actuel T1-22 Actuel T1-23 Budget Exercice 23
évaluation
Propriétés Midland Partenaire Total Midland Partenaire Total Midland Partenaire Total
$ $ $ $ $ $ $ $ $

100 % Midland
Abitibi Or 656 - 656 - - - 20 000 - 20 000
Adam - - - 52 438 - 52 438 205 000 - 205 000
Fleuribleu 24 109 - 24 109 - - - 50 000 - 50 000
Guyberry 2750 - 2750 - - - - - -
Heva Au - - - 3493 - 3493 200 000 - 200 000
Jeremie - - - - - - 14 000 - 14 000
Jouvex 4950 - 4950 2855 - 2855 130 000 - 130 000
Lac Esther - - - - - - 25000 - 25 000
Lewis 76514 - 76514 5524 - 5524 255 000 - 255 000
Mistaouac 313 - 313 690 - 690 100 000 - 100 000
Nickel Square - - - 150 000 - 150 000
Nomans 121 899 - 121 899 2639 - 2639 45 000 - 45 000
Noyelles 55128 - 55128 - - - 5000 - 5000
Olga - - - - - -
Patris 4633 - 4633 296 463 - 296 463 700 000 - 700 000
Samson 24 998 - 24 998 2359 - 2359 80 000 - 80 000
Turgeon - - - - - -
Valmond - - - - - - 5000 - 5000
Gatineau Zn - - - 210 - 210 5000 - 5000
Palatin - - - 35000 - 35000
Ski - - - - - - - - -
Téte Nord 3510 - 3510 - - - - - -
Weedon Cu-Zn-Au 1200 - 1200 3565 - 3565 10 000 - 10 000
BJ Eléonore Au 13239 - 13239 - - - 20 000 - 20 000
Baie James Au 17191 - 17191 - - - 90 000 - 90 000
Elrond 4 350 - 4 350 8941 - 8941 5000 - 5000
Fangorn - - - - - -
Galinée - - - 5500 - 5500
Helms - - - - - - 5000 - 5000
Komo 1050 - 1050 7757 - 7757 - - -
Lasalle - - - 81 - 81
McDuff - - - - - - 5000 - 5000
Minas Tirith 675 675 - - - - -
Moria - - - 5887 - 5887 5000 - 5000
Mythril 47 492 - 47 492 172 214 - 172 214 145 000 - 145 000
Shire - - - 7 206 - 7 206 - - -
Wookie - - - - - - - - -
Nachicapau 400 - 400 - - - - - -
Soissons 2780 2780 5000 - 5000
Willbob 23120 - 23120 9249 - 9249 30 000 - 30000
Générations de projet - - - - - - 20 000 - 20 000

428 177 - 428 177 589 851 - 589 851 2 364 000 - 2 364 000

-10 -
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Frais d’exploration et

iy . Actuel T1-22 Actuel T1-23 Budget Exercice 23
évaluation
Propriétés Midland Partenaire Total Midland Partenaire Total Midland Partenaire Total
$ $ $ $ $ $ $ $ $
Option
Casault - Wallbridge - 196 610 196 610 - 49 642 49 642 - 1 200 000 1 200 000
La Peltrie — Probe - 133519 133519 - 78 396 78 396 - 1 000 000 1 000 000
Lasalle — Dahrouge - - - - - - - 500 000 500 000
Mythril-Elrond — Brunswick - - - - 300 000 300 000
Téte Nord - RTEC - - - - 855 892 855 892 - 3200 000 3200 000
- 330129 330129 - 983930 983930 - 6 200 000 6 200 000

Co-entreprise
BHP Ni -Alliance - 183 794 183 794 - 127 914 127 914 - 500 000 500 000
Fosse Lab SOQUEM 50% 108 864 108 864 217 728 28 708 28 708 57 416 650 000 650 000 1 300 000
Gatineau JV 50% 49 995 49 994 99 989 - - - - - -
Gaudet-Fenelon — Probe 50% 38 487 38 488 76 975 (2 143) (2 143) (4 286) 135 000 135 000 270 000
JV Eleonore Osisko 50% - - - - - - 40 000 - 40 000
Laflamme Au— Abcourt 22,1% 3249 - 3249 78 783 - 78 783 790 000 - 790 000
Maritime-Cadillac AEM 51% - - - - - - 5000 - 5000
Soisson NMEF 50% 43810 43810 9620 - - - 50 000 50 000 100 000

205 405 385 950 591 355 105 348 154 479 259 827 1 670 000 1 335 000 3 005 000
Grand total 633 582 716 079 1349 661 695 199 1138 409 1833 608 4 034 000 7 535 000 11 569 000

-11 -
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3.1

3.2

Concernant le tableau de la page précédente :

e Lorsque les travaux sont effectués et payés par les partenaires, les dépenses ne sont pas
incluses dans les livres comptables de Midland. Le tableau de la page précédente présente
tous les travaux effectués sur les propriétés de Midland incluant les travaux payés et exécutés
par les partenaires opérateurs.

e Ce tableau n’inclut pas la rémunération a base d’actions capitalisée.

Gino Roger, ingénieur géologue, président et chef de la direction de Midland, une personne qualifiée
selon la Norme canadienne 43-101, a révisé les informations techniques du Rapport de gestion — faits
saillants.

ABITIBI
Casault (Au), entente d’option avec Wallbridge, opéré par Wallbridge
Description de la propriété

La propriété Casault est située a environ 40 kilomeétres a I'est du projet de Detour Lake au nord de la
ville de La Sarre en Abitibi et au 30 septembre 2022 est composée de 327 claims couvrant une
superficie d’environ 18 002 hectares. Certains claims sont assujettis a une redevance de 1 % des
produits nets d'affinage (« NSR ») ; Midland peut, en tout temps, racheter la redevance, en totalité ou
partie, en contrepartie du paiement d'une somme de 1 000 000 $ pour chaque tranche de 0,5% de la
redevance.

Le 16 juin 2020, la Société a signé une entente d'option avec Wallbridge Mining Company Ltd
(« Wallbridge »), amendée le 4 novembre 2022, en vertu de laquelle Wallbridge a I'option d’acquérir
une participation de 50 % dans la propriété Casault en contrepartie des termes suivants :

Paiements en espéces Dépenses d’exploration
Engagement Complété Engagement Complété
$ $ $ $

A la signature 100 000 100 000 - -
Le ou avant le 30 juin 2021 110 000 110 000 750 000 750 000
Le ou avant le 30 juin 2022 110 000 110 000 1 000 000 1,000,000
Le ou avant le 31 décembre 2023 130 000 - 1 250 000 258 153
Le ou avant le 30 juin 2024 150 000 - 2 000 000 -
Total 600 000 320 000 5 000 000 2 008 153

A la suite de I'exercice de cette premiére option de 50 %, Wallbridge aura I'option d’augmenter sa
participation a 65 % (deuxiéme option) sur une période de deux ans en contrepartie de dépenses
d’exploration ou un paiement en espéces de 6 000 000 $.

Travaux effectués sur la propriété

Pour T2-23, Wallbridge planifie un plus grand programme d’'échantillonnage de tills sur I'ensemble de
la propriété ainsi qu'un programme de forage.

Fleuribleu (Au)
Pour le T2-23, Midland planifie un programme d’échantillonnage d’écorces afin de couvrir la portion

sud de la propriété ou les données magnétiques montrent d’intéressantes structures possiblement
associées avec la zone de déformation Sunday Lake.
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3.5
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Gaudet (Au), en partenariat avec Probe, opéré par Probe

Un levé de polarisation provoquée (« PP ») a été approuvé et débutera au cours de I'hiver 2023. Cette
grille couvrira un secteur ou des anomalies biogéochimiques ont été identifiées dans la partie sud-est
du partenariat. Ce levé géophysique PP débutera durant le T2-23 aussitdt que les acces seront gelés.

Heva (Au)

Une grille de PP sur des lignes espacées aux 100 métres a été amorcée durant le T3-22 dans la partie
sud du projet, mais elle devra étre complétée plus tard lorsque le sol sera gelé. A date, un total
d’environ 15 km a été complété sur 27 km. Au moins deux anomalies d’intérét ont été identifiées dans
des secteurs montrant des complexités structurales.

Au cours du mois de février (T2-23), un sondage (200 metres) testera une anomalie PP identifiée dans
la partie sud de la propriété, a proximité de la faille Cadillac. Cette anomalie PP est interprétée au
contact entre les conglomérats de Timiskaming et les wackes qui contiennent un réseau de veines de
quartz auriféres. L'échantillonnage de certaines de ces veines de quartz a retourné jusqu’a 0,23 g/t Au
et 0,18 g/t Au en échantillons choisis.

Jeremie (Au)

Un deuxiéme levé d'écorces est planifié pour T2-23. Celui-ci couvrira la portion sud du bloc de claims
plus prés du projet Fénélon Gold de Wallbridge.

Jouvex (Au)

Pour I'Exercice 23, Midland planifie un suivi sur une nouvelle anomalie d’écorces ainsi que d’autres
levés afin de couvrir d’autres secteurs d'intérét de la propriété.

La Peltrie (Au), entente d'option avec Probe, opéré par Probe
Description de la propriété

Au 30 septembre 2022, la propriété La Peltrie est constituée de 482 claims couvrant une superficie
d’environ 26 056 hectares et elle couvre de possibles failles subsidiaires au sud de la faille régionale
de Lower Detour sur une distance de plus de 10 kilomeétres. Certains claims sont assujettis a une
redevance de 1 % sur le métal brut.

Le 9 juillet 2020, la Société a signé une entente d'option avec Probe en vertu de laquelle Probe a
I'option d’acquérir une participation de 50 % dans la propriété La Peltrie en contrepartie des termes
suivants :

Paiements en espéces Dépenses d’exploration
Engagement Complété Engagement Complété
$ $ $ $
A la signature 50 000 50 000 Y - -
Le ou avant le 31 juillet 2021 55 000 55000 2 500 000 500 000
Le ou avant le 31 juillet 2022 70 000 70 000 2 700 000 700 000
Le ou avant le 31 juillet 2023 100 000 - 1200 000 829 131
Le ou avant le 31 juillet 2024 125 000 - 1100 000 -
Total 400 000 175 000 3 500 000 2 029 131

1) Enjuillet 2020, la Société a recu 37 879 actions de Probe dont le nombre a été déterminé par un prix moyen pondéré
par le volume de 5 jours pour totaliser une valeur de 50 000 $.

2) Enjuillet 2021, la Société a regu 32 544 actions de Probe dont le nombre a été déterminé par un prix moyen pondéré
par le volume de 5 jours pour totaliser une valeur de 55 000 $.

3) Enjuillet 2022, la Société a regu 70 000 $ en espece.
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Suite a I'exercice de cette premiére option de 50 %, Probe aura I'option d’augmenter sa participation
a 65 % (deuxieme option) sur une période de deux ans en contrepartie de dépenses d’exploration ou
un paiement en especes de 5 000 000 $.

Travaux effectués sur la propriété

Probe a complété un programme de forage en septembre 2022 afin de tester les meilleures
combinaisons d'anomalies PP et d'anomalies biogéochimiques. Il y a eu un total de sept sondages
totalisant 2 388 metres.

En décembre 2022, la découverte d'un large systéme minéralisé en cuivre-or-argent-molybdéne
(« Cu-Au-Ag-Mo ») a été annoncé. Les minéralisations intersectées dans le sondage LAP-22-012 sont
présentes sur la totalité du trou, identifiant ainsi un plus large intervalle minéralisé en Cu-Au-Ag-Mo
titrant 0,21 % CuEq sur 345,5 metres a partir de la surface et avec un potentiel de continuer
latéralement et en profondeur. Midland et Probe planifient actuellement la prochaine phase de travaux
incluant un levé de PP cet hiver suivi par un programme de prospection au printemps et d’'une
campagne de forage de 2 500 métres a I'été en testant de fagon prioritaire de nouvelles anomalies de
PP positionnées stratégiquement au nord et a I'ouest du sondage de découverte LAP-22-012.

Laflamme (Au Ni-Cu-EGP), en partenariat avec Mines Abcourt inc. (21 %), opéré par Midland (79 %)

Un important programme de forage de 10 000 métres a débuté en décembre 2022 en Abitibi sur cing
projets qui ont été ciblés dans le cadre du programme de forage ADDP. Au total, c'est plus de 40
nouvelles cibles d’exploration qui seront testées sur les projets Laflamme, Patris, Héva, Adam et
Lewis. Ce programme de forage testera aussi les meilleures cibles prés des blocs auriféres & haute
teneur découverts sur Laflamme qui avaient rapporté jusqu’a 28,7 g/t Au et 6,0 g/t Au en échantillons
choisis. Récemment, de nouvelles structures auriféres titrant jusqu'a 18,9 g/t Au et 5,7 g/t Au
(échantillons choisis) ont été découvertes au nord de ces blocs auriféeres (voir le communiqué de
presse de Midland daté du 29 novembre 2022). Ce programme testera aussi des cibles de Ni-Cu-Pt-
Pd identifiées avec le modele 3D a proximité de la zone Copernick qui avait retourné 0,45% Ni, 0,33%
Cu, 0,15 g/t Pt et 0,24 g/t Pd sur 42,6 metres dans le sondage LAF-16-38. Un minimum de
4 000 métres est planifié sur le projet Laflamme.

Le forage débutera au cours du T2-23 afin de tester les cibles auriféres qui seront suivies par du forage
dans le secteur de I'indice de Ni-Cu Copernick afin de tester des conducteurs inexpliqués.

Lewis (Au)

Un programme de forage de 1 500 métres est en cours de préparation dans le cadre du programme
de forage ADDP. Ce programme testera les deux indices connus (Golden Nest et Red Giant) ainsi
que d’'autres anomalies PP et anomalies de sols. Ce programme est cédulé pour débuter au cours du
T2-23. Le forage sur Lewis est assujetti aux résultats obtenus et les priorités sur les autres projets.

Maritime-Cadillac (Au), en partenariat avec Mines Agnico Eagle Itée (« Agnico Eagle ») et opéré par
Agnico Eagle

Midland fait la revue du modéle-3D dans le but de proposer un programme de forage qui testerait les
meilleures ouvertures résiduelles identifiées a proximité des meilleures intersections auriféres
historiques.

Mistaouac (Au)

Midland planifie actuellement quelques petits levés géophysiques PP afin de couvrir des anomalies
d’'écorces auriferes identifiées dans la portion sud du bloc de claims.
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Nickel Square (Ni-Cu)

Cette propriété sera couverte avec un levé magnétique de haute résolution durant le T3-23. Un suivi
sur le terrain en prospection et des levés de sols seront complétés au cours de T4-23.

Nomans

Le levé complété sur Nomans a consisté en un total de 187 échantillons de tills (1 kg) prélevés a
environ tous les 300 a 500 meétres le long de lignes espacées de 2 km et orientées NO-SE, soit
perpendiculairement au mouvement glaciaire.

Les résultats d’analyses de la fraction fine (<63 microns) ont permis d’identifier quatre signaux
auriféres significatifs variant de 11 ppb jusqu’a 31 ppb Au. La distribution en plan de ces anomalies
forme un corridor étroit d’environ 20 kilométres de long et qui est paralléle au mouvement glaciaire
dominant orienté S-SO. Cet alignement d’anomalies auriferes est interprété comme étant un train de
dispersion de type “ruban” avec la valeur maximum de 31 ppb Au étant située a I'extrémité nord du
mouvement glaciaire. De plus, I'association de cette valeur aurifére avec une valeur anomale en soufre
suggere une possible source locale.

Un autre échantillon de ce levé a rapporté une combinaison d’éléments anomaux en Li-Cs-Ba-K-Rb,
indiquant ainsi la présence d’'une pegmatite complexe dans la partie nord de la propriété.

Une deuxiéme revue et évaluation des résultats de tills obtenus pour I'ensemble du levé est en cours
par un géologue consultant, incluant le potentiel pour le lithium.

Noyelles (Au)

Les résultats du levé d'écorce sur Noyelles ont été recus. Dans le secteur ouest du projet, une
tendance semble se dessiner avec des anomalies régionales en Sb et Te. Du travail d'interprétation
reste & faire avec ces résultats.

Patris (Au)

Le programme de forage ADDP sur Patris durant les T1-23 et T2-23 consistera en 15 sondages
totalisant environ 3 000 meétres. La plupart des cibles consisteront en de nouvelles cibles PP
localisées le long d’'un axe auriféere favorable associé aux indices Gadoury, Patris et Lac Bello Ouest.
Les cibles incluent aussi une large zone d'altération (100 m) identifiée dans I'extension est du dépdt
Fayolle.

Au cours du T2-23, six sondages totalisant 1 119 métres ont été complétés. Ces sondages ont
recoupé des roches mafiques et ultramafiques trés déformées du Groupe de Malartic, qui sont
recoupées par de nombreux dykes felsiques altérés ( HEm-Sil.) faiblement minéralisés en quantités
variables de pyrite (jusqu'a 1-2 %). Les résultats d’analyses sont en attente.

Samson (Au)

Au cours du T2-23, un levé géophysique PP sera complété immédiatement au sud de la grille PP qui
sera complétée sur Gaudet-Fénélon JV avec Probe.
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GRENVILLE-APPALACHES
3.17 Téte Nord (Ni-Cu), entente d'option avec RTEC, opéré par RTEC
Description de la propriété

La Société a assemblé la propriété Téte Nord par désignation sur carte et par acquisition.
Cette propriété est située a environ 15 km a I'est de la ville de La Tuque. 56 claims ont été acquis par
achat de Les Ressources Tectonic inc. le 13 novembre 2020 en contrepartie de 100 000 $ payable
30 000 $ a la signature, 35 000 $ au premier anniversaire et 35 000 $ au deuxiéme anniversaire; ces
paiements ont été complétés avant le 13 novembre 2022. Ces 56 claims sont sujets a une royauté de
2 % NSR et la Société peut racheter la royauté pour 1 500 000 $ par tranche de 1,0 % pour un total
de 3 000 000 $.

Le ler décembre 2021 et tel qu’amendé, la Société a signé une entente d'option avec RTEC sur sa
propriété Téte Nord. RTEC peut acquérir une participation initiale de 50 % (la premiere option) dans
la propriété Téte Nord sur une période de quatre ans, en honorant les conditions suivantes :

Paiements en espéces Dépenses d’exploration
Engagement  Complété Engagement Complété
$ $ $ $
A la signature 100 000 100 000 - -
Le ou avant le 1*" novembre 2022 - - 500 000 500 000
Le ou avant le 1°" décembre 2022 100 000 100 000 - -
Le ou avant le 1°" décembre 2023 100 000 - - -
Le ou avant le 1°" décembre 2024 100 000 - - -
Le ou avant le 1¢" décembre 2025 100 000 - 3 500 000 1199 497
Total 500 000 200 000 4 000 000 1699 497

Aprés avoir acquis une participation initiale de 50 %, RTEC aura la possibilité d’augmenter sa
participation a 70 % (la deuxiéme option) sur une période de quatre ans, en honorant les conditions
suivantes :
e Dépenses d'exploration totalisant jusqu’a 10 000 000 $ et paiements en espéces totalisant
500 000 $, afin d’augmenter sa participation de la fagcon suivante :

o Participation additionnelle de 1 % (pour un total de 51 %) en financant un montant

additionnel de 250 000 $ en dépenses d’exploration;
o Participation additionnelle de 1 % pour chaque tranche additionnelle de 500 000 $ en

dépenses d’exploration (jusqu’a un total de 69 %); et
o Participation additionnelle de 1 % (pour un total de 70 %) en financant un montant

additionnel de 750 000 $ en dépenses d’exploration.

RTEC conserve le droit d’agir a titre d’opérateur des travaux dans le cadre de la premiére et de la
deuxiéme option ou, a sa discrétion, de choisir que la Société agisse a titre de gérant des travaux pour
le compte de RTEC. RTEC a choisi d’étre I'opérateur pour la premiere année de I'entente d’option.

Travaux effectués sur la propriété

Le levé VTEM a totalisé 6 635 kilométres linéaires et a couvert la majorité des blocs de claims qui sont
en partenariat avec des lignes de vol espacées aux 100 métres et localement aux 50 metres, sur
certaines grilles de détail. A la suite de la revue des résultats préliminaires, un nouveau bloc de
39 claims (Bloc Bonhomme) a été désigné a environ 12 kilometres au nord de I'ancienne mine du
Lac Edouard (Ni-Cu) et ce bloc de claims sera inclus dans le partenariat entre RTEC et Midland.

Les résultats préliminaires du levé VTEM ont permis d'identifier plusieurs nouveaux conducteurs

positionnés stratégiquement a proximité, ou dans I'extension d’'indices de Ni-Cu connus tels que les
indices Rochette, Savane, Lac Matte et Ghyslaine ainsi que sur le nouveau bloc de claims Bonhomme.
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Des équipes de géologues de RTEC ont été tres actives sur le terrain a I'été de 2022 afin de faire la
prospection et de cartographier les secteurs prometteurs contenant de nouveaux conducteurs VTEM.
L’indice Rochette a rapporté une valeur de 0,84 % Ni et 0,16 % Cu (teneur rapportée a 100 % sulfures
de 4,26 % Ni) en échantillon choisi. L'indice du Lac Matte a retourné une valeur de 0,36 % Ni et
0,18 % Cu (teneur rapportée a 100 % sulfures de 6,96 % Ni) en échantillon choisi.

La prospection du nouveau secteur de Bonhomme au nord de I'ancienne mine du Lac Edouard a
rapporté plusieurs valeurs anomales en Ni-Cu. Ce secteur est caractérisé par la présence de plusieurs
conducteurs VTEM non testés dans ce secteur et ils seront testés lors de ce programme de forage.

Une campagne de forage totalisant 3 750 metres a débuté en décembre 2022 afin de tester une
guinzaine de cibles consistant principalement en de nouveaux conducteurs VTEM. Ces conducteurs
sont positionnés stratégiguement dans I'extension, ou a proximité d’'indices de Ni-Cu historiques tels
gue Savane et Rochette, mais aussi dans de nouveaux secteurs découverts cet été incluant le secteur
de Bonhomme situé au nord de I'ancienne mine de Ni-Cu du Lac Edouard ainsi que les secteurs de
Cabouron et de Téte Sud. Durant le T1-23 et T2-23, 3 sondages totalisant 984,0 métres ont été
complétés dans le secteur de l'indice Savane et 1 sondage de 180,0 metres a été complété dans le
secteur de l'indice Rochette. Les premiers résultats d’analyses sont attendus en février 2023.

BAIE-JAMES

Elrond

Description de la propriété

Voir section 2.5 pour les détails de I'entente avec Brunswick.
Travaux effectués sur la propriété

Une rencontre technique sera bientét tenue durant le T2-23 avec Brunswick afin d’établir le programme
d’exploration pour le lithium sur la propriété en 2023.

Galinée

Le projet Galinée est située a environ 4 kilométres a I'est de I'indice prometteur de lithium Adina de
Winsome Resources Limited (« Winsome ») qui a récemment annoncé des intersections en forage
atteignant jusqu’a 1,34% Li>O sur 107,6 meétres (voir le communiqué de presse de Winsome daté du
6 janvier 2023). De récents résultats de forage (Sondage AD-22-043) publiés par Winsome rapportent
que la zone de pegmatites a spoduméne a été prolongée d’environ 1,6 kilométre vers le nord-est
(Zone Adina Far East) a partir de I'affleurement de découverte et d’environ 1,0 kilomeétre au nord-est
des intersections de forage les plus prés. Le sondage AD-22-043 a recoupé jusqu’a 17,1 métres de
pegmatites a spodumene (voir le communiqué de presse de Winsome daté du 25 janvier 2023).

Cet indice Adina est localisé a la limite entre les amphibolites de la Formation de Trieste au sud et les
intrusifs felsiques au nord. Ce contact est marqué par une structure majeure qui contrble
vraisemblablement la mise en place des pegmatites de I'indice Adina. Ce méme contact hautement
favorable est présent sur la propriété Galinée de Midland sur plus de 7 kilometres et n'a jamais fait
I'objet de travaux d’exploration pour le lithium par le passé. Ceci suggere fortement que le projet
Galinée posséde un excellent potentiel d’exploration pour le lithium.

Le projet Galinée est composé de 54 claims couvrant une superficie de 28 kilométres carrés. Ce projet
a été historiqguement travaillé pour son potentiel aurifére et n’a jamais été exploré pour son excellent
potentiel pour le lithium. Midland planifie actuellement un programme d’exploration qui sera mis en
marche au cours des prochaines semaines.
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Komo

Le projet Komo est situé a environ 20 kilometres a I'ouest du gite de lithium James Bay d’'Allkem. Il est
situé au contact entre les sous-provinces géologiques de La Grande et Nemiscau, la méme structure
géologique majeure qui encaisse le gite de lithium James Bay et qui a vraisemblablement joué un réle
critique dans sa genése. Des travaux de prospection pour I'or en 2022 ont mené a la découverte d'un
affleurement de pegmatite enrichi en Li-Ta-Be qui a livré des teneurs de 0,04 % Li2O, 159 ppm Ta,
396 ppm Be en échantillon choisi. Ces valeurs fortement anomales en Li-Ta-Be et le contexte
géologique trés favorable mettent en lumiére le fort potentiel en lithium du projet Komo.

Lasalle
Le projet Lasalle est situé dans le territoire de la Baie-James et est composé de 39 claims.

Le 12 janvier 2023, la Société a signé une entente d’option avec Dahrouge lui permettant d’acquérir
50 % du projet LaSalle, I'option 1, d'ici le 15 décembre 2023 pour des paiements de 90 000 $ (20 000 $
a la signature (complété) et 70 000 $ au plus tard le 15 décembre 2023) et des travaux d'exploration
de 500 000 $ au plus tard le 15 décembre 2023 (ou a défaut, en payant ce montant en espéce a la
Société). Pour débuter la période de l'option 1, Dahrouge est I'opérateur. Dahrouge a I'option de
gagner un intérét indivis additionnel de 1 %, option 2, sur une période additionnelle de six mois aprés
I'exercice de l'option 1, en effectuant des travaux d’exploration pour un montant additionnel de
100 000 $ (ou a défaut, en payant ce montant en espéces a la Société). Dahrouge a I'option de gagner
un intérét indivis additionnel de 24 %, option 3, sur une période additionnelle de deux ans aprés
I'exercice de l'option 2, en effectuant des travaux d’'exploration pour un montant additionnel de
2 000 000 $ (ou & défaut, en payant ce montant en espéces a la Société). Si Dahrouge exerce I'option
3 et acquiert un intérét indivis de 75 %, elle détiendra un droit de premier refus sur I'intérét indivis de
25 % conserveé par la Société.

Mythril et Mythril Régional
Description de la propriété

Mythril

Le projet Mythril est constitué d’un total de 380 titres miniers désignés sur carte couvrant une superficie
de 194 kilomeétres carrés et est localisé au nord du champ de pegmatite de Patriot Battery Metals Inc.
(« Patriot »). Un total de 47 titres miniers désignés sur carte furent rfécemment ajoutés au projet Mythril,
partiellement voisin de la position de Patriot. Ce projet, exploré originalement pour les minéralisations
en Cu-Mo-Au-Ag, est présentement également évalué pour des minéralisations de pegmatites a
lithium, qui viendraient ajouter de la valeur a leurs métallogénies actuelles.

Voir section 2.5 pour les détails de I'entente avec Brunswick.
Travaux effectués sur la propriété

Une rencontre technigue sera bient6t tenue durant le T2-23 avec Brunswick afin d’établir le programme
d’exploration pour le lithium sur la propriété en 2023.
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Mythril Régional
Description de la propriété

Le projet Mythril Régional est un vaste projet comptant plusieurs grands blocs de claims. Le bloc de
claims Mythril Est est situé & 7 kilométres au nord-est, directement dans I'extension latérale du champ
de pegmatite Corvette (détenu par Patriot). Sur d’autres blocs de claims, une compilation des travaux
historiques réalisés par Midland a révélé de fortes indications d’'un potentiel pour des pegmatites
enrichies en Li-Be-Ta. Lors de travaux d’exploration pour le cuivre en 2022, un affleurement de
pegmatite a livré deux valeurs fortement anomales en lithium dans des échantillons choisis : 0,12 %
Li2O et 0,04 % Li2O. Des échantillons choisis de blocs pegmatitiques provenant d’autres blocs de
claims du secteur ont aussi livré des valeurs fortement anomales en Li-Ta-Sn : 0,03 % Li20, 23 ppm
Ta, 50 ppm Sn; 0,02 % Li2O, 72 ppm Ta. Aucune de ces anomalies n’a fait 'objet d’'un suivi. Ces
éléments suggerent aussi un potentiel d’exploration favorable pour le lithium sur le projet Mythril
Régional, qui n'a jamais été exploré pour le lithium.

Travaux effectués sur la propriété

Midland planifie actuellement des programmes d’exploration sur ces projets qui seront mis en marche
au cours des prochaines semaines.

Shire

Le projet Shire couvre des amphibolites du Groupe géologique du Lac des Montagnes, I'encaissant
du gite de lithium Whabouchi situé & environ 60 kilométres a l'ouest de Shire. Le gite de lithium
Whabouchi est caractérisé par une intrusion de pegmatite assignée a la Suite granitique de Senay,
qui recoupe également les amphibolites du Groupe du Lac des Montagnes. En 2021, le gouvernement
du Québec a cartographié pas moins de six intrusions granitiques de cette méme Suite granitique de
Senay hautement favorable sur le projet Shire. Aucune des intrusions pegmatitiques favorables n'a
été analysée pour le lithium.

Le projet Shire est aussi situé a la limite entre les sous-provinces géologiques de La Grande et
d’Opatica, une structure majeure qui pourrait avoir joué un réle critique dans la mise en place de
pegmatites riches en lithium dans la région. Dans le cadre des travaux d'exploration historiques
réalisés par Midland pour les métaux usuels, un affleurement de pegmatite a tourmaline et grenat a
livré une valeur fortement anomale de 399 ppm Be en échantillon choisi (mais n'a pas été analysé
pour le Li, Ta, Cs ou Rb). Ces caractéristiques géologiques trés favorables et ces fortes indications de
la présence de pegmatites métalliféres sur le projet suggerent un important potentiel d’exploration pour
le lithium.

NORD DU QUEBEC

Alliance BHP (Ni)

Des levés MT régionaux, comprenant 232 sites répartis sur trois blocs, ont été complétés durant le
T3-22. Ces travaux ont pour objectif d’évaluer et cartographier I'architecture géologique régionale. Les
résultats sont en cours de modélisation en 3D.

Un programme de prospection (2 phases) a été complété en début septembre. Ces programmes de
terrain ciblaient de nouvelles anomalies identifiées lors du levé MT, ainsi que des cibles géologiques

qui avaient été générées durant la phase initiale de ciblage, mais qui n'avaient pas été visitées durant
le programme de 2021.

-19 -



Exploration Midland inc.

Rapport de gestion — faits saillants
Trois mois terminés le 31 décembre 2022

3.25

Les résultats d’'analyse de la premiere phase ont été regus. Ces nouveaux résultats incluent de
nouveaux indices de la liste de cibles de 2022 incluant :

Cible 2022-22 : 0,81% Ni — 0,21% Cu (Nouveau 2022)

Secteur 2022-22 Bloc Ultramafique : 0.,6% Ni (Nouveau 2022)

Mantas Intrusion (Nord) : 0,15 % Ni— 0,11% Ni

Bonne Une Intrusion : 0,22 % Ni— 0,23 % Cu

A17-1: 0,20 % Ni— 0,20 % Cu

Le programme d’exploration 2023, incluant des levés MT aéroportés, I'échantillonnage de sédiments
de lacs et la prospection a été présenté a BHP en janvier. Une approbation finale pour ce programme
et le budget proposé est en attente.

Alliance Fosse du Labrador — SOQUEM

Au cours de I'été 2022, Midland et SOQUEM ont entrepris une deuxieme campagne de prospection
en deux phases de trois semaines chacune dans le cadre de I'Alliance Fosse du Labrador. Plusieurs
nouvelles cibles sont prospectées, incluant un suivi sur un bloc erratique découvert vers la fin de I'été
de 2021 et qui avait rapporté 40,8 g/t Au en échantillon choisi.

Lors des travaux de prospection réalisés a I'été de 2022, I'équipe de Midland-SOQUEM a fait la
découverte de plusieurs nouveaux horizons minéralisés en cuivre et en or a haute teneur en surface
qui ont été observés sur une aire minimum de 160 métres par 170 métres. Etant donné la présence
d'une couverture végétale, la minéralisation demeure ouverte dans toutes les directions et les
dimensions de ce nouveau systéme minéralisé ne sont pas encore connues a ce jour.

e Découverte d’'un systeme minéralisé a Cu-Au a haute teneur interprété sur au moins 160 métres
par 170 meétres et ouvert dans toutes les directions.

Echantillons choisis ayant rapporté jusqu’a 25,6 % Cu, 4,9 g/t Au et 162 g/t Ag (29,97% Eq.Cu*) ;
Rainure #1 : 1,49% Cu, 0,54 g/t Au et 11,4 g/t Ag (1,93% Eq.Cu*) sur 4,0 métres ;

Rainure #2 : 0,90% Cu, 0,45 g/t Au et 6,5 g/t Ag (1,25% Eq.Cu*) sur 3,0 métres ;

Nouvelle position de terrain avec I'acquisition de 187 claims (90 km?).

Le systéme minéralisé a été découvert a I'occasion de travaux de prospection dans le secteur sud du
Lac Nachicapau. Ces travaux faisaient suite a la découverte par Midland en 2018, d’'une veine de
calcite minéralisée en bornite et malachite qui avait rapporté 3,16 % Cu, 5,27 g/t Au et 40,7 g/t Ag. La
nouvelle découverte est située a 100 metres de cet indice et le secteur environnant a fait I'objet de
peu de travaux d’exploration.

Géologiquement, le systeme minéralisé est encaissé dans les roches pyroclastiques mafiques et des
schistes a chlorite et actinote de la formation de Murdoch. Il est défini par la présence de
minéralisations en malachite et bornite disséminées dans des horizons centimétriques a
plurimétriques ainsi que sous la forme d’amas centimétriques dans des veines de calcite. Une
minéralisation auriféere est également associée a ces veines. De fagon préliminaire, au moins
8 horizons décimétriques a plurimétriqgues minéralisés ont été identifiés.

Des résultats d’analyses additionnels viennent confirmer le potentiel du secteur en rapportant
8 nouveaux échantillons d'intérét titrant jusqu'a 10,05 % Cu, 0,19 g/t Au, 62,90 g/t Ag ainsi que
1,26 % Cu, 5,80 g/t Au et 10,90 g/t Ag sur des échantillons choisis. Ces nouveaux échantillons a haute
teneur en Cu-Au-Ag sont localisés dans I'extension des horizons et des veines minéralisés en
malachite et en bornite. Un nouveau secteur situé a 350 metres au sud des horizons minéralisés
présente également des veines de carbonates minéralisées en chalcopyrite et bornite rapportant
0,11 % Cu, 0,03 g/t Au et 0,20 g/t Ag.
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Un programme d’exploration sera lancé a I'été 2023 et ciblera le secteur des horizons minéralisés a
Cu-Au-Ag et ses extensions le long de la formation volcanosédimentaire de Murdoch. Ce secteur a
fait I'objet de trés peu de travaux d’exploration par le passé. Les travaux pourront inclure
I'échantillonnage de sols et de roches, du décapage, du rainurage et un levé PP.

Propriété Soissons - NMEF

Le 4 octobre 2022, la Société a signé un amendement a I'entente signé avec le Fonds d’exploration
miniere du Nunavik (« NMEF ») le 27 juillet 2018 ou NMEF accepte de transférer son intérét de 50 %
dans 46 claims en contrepartie d’'une royauté NSR de 2 % qui peut étre rachetée en contrepartie d'un
paiement de 1 500 000 $ pour chaque tranche de 1 % pour une somme totale de 3 000 000 $.

GENERATION DE PROJETS

Midland a poursuivi ses programmes de compilation géologique au Québec pour l'acquisition de
propriétés stratégiques auriféres et en métaux de base.

Autres activités

Midland a une attitude proactive a I'’égard de 'acquisition de nouvelles propriétés d’exploration miniére
au Québec. La direction évalue constamment d’autres opportunités et d’autres projets afin d'améliorer
le portfolio de la Société. Des opportunités d'acquisition en dehors du Québec seront également
évaluées. Midland va privilégier le partenariat et compte bien attirer de nouveaux partenaires sur ses
nouvelles propriétés et ses propriétés détenues a 100 %.

Le 9 février 2023

(S) Gino Roger (S) Ingrid Martin
Gino Roger Ingrid Martin
Président et chef de la direction Cheffe de la direction financiére
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