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Le présent rapport de gestion — faits saillants trimestriels (« Rapport de gestion — faits saillants »)
d’Exploration Midland inc. (« Midland » ou la « Société ») constitue la revue par la direction des facteurs
qui ont affecté la performance financiére et opérationnelle de la Société pour les trois et six mois terminés
le 31 mars 2024. Ce Rapport de gestion — faits saillants doit étre lu de concert avec les états financiers
consolidés intermédiaires résumés non audités de la Société au 31 mars 2024 préparés selon les normes
internationales d’information financiere (« IFRS ») telles qu'elles sont publiées par le Bureau international
des normes comptables ( I'International Accounting Standards Board ou « IASB »), notamment la
Norme comptable internationale 34, Information financiéere intermédiaire, ainsi qu’avec le rapport de gestion
annuel pour I'exercice terminé le 30 septembre 2023 (« Rapport de Gestion Annuel »). A moins d’indication
contraire, tous les montants sont en dollars canadiens.

Davantage d’information sur la Société et ses opérations a été déposée électroniquement sur le Systéme
électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) au Canada ( www.sedar.com ).

Gino Roger, ingénieur géologue, président et chef de la direction de Midland, une personne qualifiée selon
la Norme canadienne 43-101, a révisé les informations techniques du Rapport de gestion — faits saillants.

Abréviation Période
T1-23 1 octobre 2022 au 31 décembre 2022
T2-23 1 janvier 2023 au 31 mars 2023
T2-23 AAD 1 octobre 2022 au 31 mars 2023
T3-23 1 avril 2023 au 30 juin 2023
T4-23 1 juillet 2023 au 30 septembre 2023
Exercice 23 1 octobre 2022 au 30 septembre 2023
T1-24 1 octobre 2023 au 31 décembre 2023
T2-24 1 janvier 2024 au 31 mars 2024
T2-24 AAD 1 octobre 2023 au 31 mars 2024
T3-24 1 avril 2024 au 30 juin 2024
T4-24 1 juillet 2024 au 30 septembre 2024
Exercice 24 1 octobre 2023 au 30 septembre 2024

1.  NATURE DES ACTIVITES

La Société, constituée le 2 octobre 1995 et régie par la Loi sur les sociétés par actions (Québec), est
une entreprise d’exploration miniére. Les activités de la Société consistent a acquérir et explorer des
propriétés minieres. Les actions de la Société sont cotées a la Bourse de croissance TSX
(la « Bourse ») sous le symbole MD.

2. PERFORMANCE GLOBALE
2.1 Faits saillants des travaux d’exploration durant le T2-24 AAD

o La Peltrie. Extension de la zone minéralisée dans le sondage de découverte LAP-22-12 avec
un intervalle total de 0,13 % Cu (0,20 % cuivre équivalent (« CuEq »)) sur une longueur de
513,5 métres. Intervalles a plus haute teneur a l'intérieur de I'enveloppe minéralisée du projet
La Peltrie ayant titré jusqu’a 1,18 % Cu (1,33 % CuEq) sur 9,5 métres et 0.50% Cu (0,56 %
CuEq) sur 13,2 metres dans les sondages LAP-23-18 et LAP-23-20, respectivement (voir les
parameétres de CuEq a la Section 4.3).

o Galinée. Affleurements de pegmatite a spodumeéne identifiés 900 et 500 meétres au sud-ouest
et sud de I'indice Iceberg avec des teneurs en échantillons choisis jusqu’a 3,6 % Li20. L’indice
Iceberg sur Galinée consiste en des dykes de pegmatites a spodumeéne identifiés sur prés de
600 metres de long avec de hautes teneurs en échantillons choisis jusqu’'a 7,2 % Li2O. Un
programme de forage a débuté sur Iceberg. Ce programme est présentement mis sur pause
durant la pause de la chasse aux oies Cris, mais reprendra en juin.
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e Nachicapau. Découverte de 6 nouvelles veines minéralisées en surface et de nombreux blocs
erratiques contenant des minéralisations cupriféres et auriféres réparties sur une surface de
7kmZ2, avec 23 échantillons, dont 9 en affleurement, ont rapporté des teneurs supérieures a
0,1 % Cu et 6 échantillons ont rapporté des teneurs supérieures a 1 % Cu, jusqu’a 20,4 % Cu.
La meilleure teneur aurifere sur Nachicapau, de 3,98 g/t Au, 3,33 % Cu et 28,2 g/t Ag est
associée a un bloc situé 300 métres au nord des horizons Cu-Au découverts en 2022.

e Début d’'une campagne de forage sonique sur la propriété aurifére Patris.

e Récente acquisition par désignation sur carte du projet Caniapisc Au avec des anomalies
auriféres historiques inexpliquées dans des échantillons de tills, contenant jusqu'a 41 grains
d'or délicats et 66 modifiés. Un programme d'exploration de reconnaissance planifié pour I'été
2024.

Fonds de roulement
Midland a un fonds de roulement ajusté” de 5343828 $ au 31 mars 2024 (4613449% au
30 septembre 2023), ce qui lui permettra de continuer ses activités, incluant ses programmes

d’exploration pour au moins les deux prochaines années.

Le fonds de roulement ajusté") est calculé comme suit :

Au Au
31 mars 30 septembre
2024 2023
$ $
Actifs courants 5743 097 5678 842
Passifs courants (1419 269) (1 865 393)
Fonds de roulement 4 323 828 3813449
Placements — portion non courante 1020 000 800 000
Fonds de roulement ajusté" 5343 828 4 613 449

1) Midland a inclus une mesure non conforme aux IFRS soit le « fonds de roulement ajusté » afin d’ajouter de I'information a
ses états financiers, lesquels sont présentés conformément aux IFRS. Midland croit que cette mesure, ainsi que les
mesures déterminées en conformité avec les normes IFRS, permettent aux investisseurs de mieux comprendre et
d’évaluer le rendement sous-jacent de la Société. Les mesures non conformes aux IFRS n’ont pas de signification
normalisée prescrite en vertu des IFRS et, par conséquent, elles peuvent ne pas étre comparables aux mesures similaires
employées par d’autres sociétés. Les données visent a fournir de I'information supplémentaire et ne doivent pas étre
considérées seules ou comme substituts aux mesures de performance préparées en conformité avec les IFRS.

Placements privés

Le 16 novembre 2023, la Société a complété un placement privé de 666 666 actions a un prix de
0,45 $ par action pour un produit brut total de 300 000 $. Les 16 et 30 novembre 2023, la Société a
complété des placements privés par I'émission d’un total de 2 761 228 actions accréditives a 0,65 $
chacune pour un produit brut total de 1 794 798 $. De plus, la Société a complété le 30 novembre
2023, avec un initiateur de financements par don d’actions accréditives, un placement privé par
I'émission d’un total de 666 667 actions accréditives a 0,90 $ chacune pour un produit brut total de
600 000 $. Des administrateurs et dirigeants ont participé au placement privé accréditif pour un
montant total de 174 850 $ selon les mémes modalités que les autres investisseurs.

Données concernant les actions en circulation
Au 9 mai Au 31 mars
2024 2024
Nombre Nombre
Actions ordinaires 86 870 758 86 870 758
Options d’achat d’actions 6 260 000 6 260 000
93 130 758 93 130 758
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2.5 Nouvelles ententes avec les partenaires et mise a jour
Entente d’option avec RTEC pour le lithium a la Baie-James - ajout du projet Wookie

Le 22 avril 2024, la Société a signé une entente d’option modifiée avec Rio Tinto Exploration Canada
Inc. (« RTEC ») et ajouté le projet Wookie a I'entente d’option conclue avec RTEC en juin 2023. En
vertu de I'entente d’option modifiée, RTEC peut acquérir une participation initiale de 50 % dans les
propriétés de lithium sur une période de cing ans, en honorant les conditions suivantes :
e Paiement additionnel de 100 000 $ en espéces dans les 45 jours suivants la signature de la
modification, et paiements additionnels de 250 000 $ en espéces sur une période de 4 ans.
e Dépenses d’exploration additionnelles de 1 500 000 $ pour un nouveau total de 16 000 000 $,
incluant un engagement ferme de dépenser au moins 2 000 000 $ au cours des 18 premiers
mois suivants la levée des restrictions en lien avec les feux de forét au Québec en ao(t 2023.

Aprés avoir acquis une participation initiale de 50 %, RTEC aura la possibilit¢ d’augmenter sa
participation dans les propriétés de lithium a 70 % sur une période de cing ans suivant I'exercice de la
premiére option, en honorant les conditions suivantes :

e Dépenses d’exploration additionnelles de 4 000 000 $ pour un nouveau total de 54 000 000 $.

3. RESULTATS D’EXPLOITATION

En tant qu’opérateur, Midland a effectué des travaux d’exploration totalisant 1 342 455 $ (2 564 048 $
durant le T2-23 AAD) sur ses propriétés dont 488 062 $ ont été rechargés aux partenaires (294 577 $
durant le T2-23 AAD). Les partenaires opérateurs ont effectué 5 598 575 $ en travaux d’exploration
durant le T2-24 AAD (3133947 $ durant le T2-23 AAD). Enfin, la Société a investi 352 366 $
(365 051 $ durant le T2-23 AAD) pour compléter 'acquisition et le maintien de plusieurs propriétés au
Québec, dont 207 454 $ ont été rechargés aux partenaires (32 580 $ durant le T2-23 AAD).

Pour le T2-24 AAD, la Société a enregistré une perte de 714 804 $ comparativement a 234 660 $ pour
le T2-23 AAD.

Les charges opérationnelles ont augmenté a 1253286 % (1113483 $ durant le T2-23 AAD)
principalement en raison des facteurs suivants:

e Salaires 563 164 $ (467 112 $ pour le T2-23 AAD). Davantage d’activités de nature
administrative telles la formation et conférences.

e Frais de bureau et autres 173 510 $ (107 832 $ pour le T2-23 AAD). Durant le T2-24 AAD,
transition vers un nouveau serveur informatique pour 20 000 $, frais reliés a I'obtention de la
certification ECOLOGO® UL 2723 pour 17 000 $ et augmentation du taux pour I'impo6t de la
partie XI1.6 pour 11 000 $.

e Conférences et relations avec les investisseurs 188 176 $ (143 337 $ pour le T2-23 AAD).
L’équipe de Midland reprend presque le niveau prépandémie de participation aux différentes
conférences miniéres.

e Dépréciation d’actifs d’exploration et d’évaluation 47 929 $ (148 676 $ pour le T2-23 AAD).
Voir détails a la Section 4.

La Société a regu des actions cotées dans le cadre d’ententes sur ses propriétés d’exploration.
Une variation défavorable de la juste valeur des actions cotées de 26 060 $ (favorable de 47 625 $
pour le T2-23 AAD) a été enregistrée comme suit :

T2-24 AAD T2-23 AAD
$ $
Probe Gold inc. (« Probe ») 5765 10 500
Brunswick Exploration inc. (« Brunswick ») (30 825) 30 625
Métaux Niobay inc. (1.000) 6 500
(26 060) 47 625
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Un recouvrement d’'impot différé (élément non monétaire) de 341 840 $ (689 507 $ pour le T2-23 AAD)
a été comptabilisé pour refléter 'amortissement en proportion des travaux effectués de I'avantage lié
a la renonciation des actions accréditives émises en novembre 2023 (novembre et décembre 2022
pour le T2-23 AAD). Tous les travaux d’exploration imposés par les financements accréditifs de
novembre et décembre 2022 ont été réalisés avant le 30 septembre 2023. Le solde du financement
accréditif non encore dépensé selon les restrictions imposées par les financements complété en
novembre 2023 représente 1681515 $ au 31 mars 2024; la Société doit dédier ces fonds a des
dépenses d’exploration canadiennes.

Pour le T2-24, la Société a enregistré une perte de 328 335 $ comparativement a 178 057 $ pour le
T2-23 est les explications sur les variances sont similaires a celles des résultats pour le T2-24 AAD.
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4. RESULTATS D’EXPLORATION

Frais .
d’exploration Solde Gé Gé Rémun. - Paie- . Change- Solde
et 30 sept. Géologie eo- Forage €0 Soustotal abase Recharge (:,fed|t§ ment Dépre- ment 31 mars
d’évaluation 2023 physique chimie d’actions d'impot sur ciation net 2024
T2-24 AAD option
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $

Abitibi
Abitibi Au 7 383 - - - - - - - - - - 7 383
Adam 941 825 2690 - 569 - 3259 1189 - (968) - 3480 945 305
Casault Au 1924 569 842 - 6703 - 7 545 - (7 545) - - - 1924 569
Fleuribleu 63 079 - - - - - - - - - - 63 079
Gaudet 744 877 897 - - - 897 793 - - - 1690 746 567
Heva Au 433 266 - - - 45 45 - - (16) - 29 433 295
Jouvex Au 800 695 3538 - - - 3538 753 - (1452) - 2839 803 534
La Peltrie Au 970 108 5041 - 584 0 5625 - (5 625) - - - 970 108
Lac Esther 117 206 386 - - - 386 - - (169) - 217 117 423
Laflamme Au 4 249 507 41775 5400 11 511 18 772 77 458 6 220 - (10 526) - 73152 4 322 659
Lewis 616 872 60 021 - 147 955 1419 209 395 1090 - (6 015) - 204 470 821 342
Mar.Cadillac Au 502 241 - - - - - - - - - - 502 241
Mistaouac 470 091 - - - - - 575 - - - 575 470 666
Molion - 5698 - - - 5698 - - - - 5698 5698
Nickel Square 55 331 25 045 116 060 - - 141 105 1837 - (3048) - 139 894 195 225
Nomans 242 847 18 393 - - 19 666 38 059 820 - (14 815) - 24 064 266 911
Noyelles 193 714 - - - - - - - - - - 193 714
Olga 571 - - - - - - - - - - 571
Patris Au 1520 055 1989 - (1343) 238 884 4813 2663 (404) - 7 956 1528 011
Samson 2 079 669 - - 329 2710 3039 - - (434) - 2 605 2 082 274
Vezza - 14 652 - - - 14 652 - - - - 14 652 14 652
Wawagosic 32 949 - - - - - - - - - - 32949

15 966 855 180 967 121 460 166 308 42 850 511 585 18 090 (10 507) (37 847) - 481 321 16 448 176
Grenville
Grenville Li - 23 575 - - - 23 575 - - (2438) - 21137 21137
Téte-Nord 97 535 4320 - - - 4320 - - - (81 352) (77 032) 20 503
WeedonCuZnAu 907 099 5987 150 240 - - 156 227 801 - - - 157 028 1064 127

1004 634 33882 150 240 - - 184 122 801 - (2438) (81352) 101 133 1105 767

Baie-James
BJ Eleonore Au 1 859 464 1002 - - - 1002 - - - - 1002 1 860 466
BJ Li RTEC - - 116 025 - - 116 025 - (116 025) - - - -
Bombadil - 704 - - - 704 - - (307) - 397 397
Caniapisc Au - 2880 - - - 2880 - - - - 2880 2 880
Elrond 214 487 6 876 - - - 6 876 - - (1 000) - 5876 220 363
Fangorn 15 950 - - - - - - - - - - 15 950
Galinée 330813 - - - - - - - - - - 330 813
Helms 65 026 - - - - - - - - - - 65 026
JV Eleonore Au 651 125 704 - - - 704 945 (352) (154) - 1143 652 268



Exploration Midland inc.

Rapport de gestion — faits saillants
Trois et six mois terminés le 31 mars 2024

Frais .
d’exploration Solde Gé . Rémun. - Paie- A Change- Solde
et 30 sept. Géologie co- Forage Geo-  soustotal  a base Recharge c,'.'ed'tAs ment Dépre- ment 31 mars
d’évaluation 2023 physique chimie d’actions d'impot sur  ciation net 2024
T2-24 AAD option
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $

Komo 140 854 386 - - - 386 - - - - 386 141 240
Lasalle 239 884 ] ; ; ; ] ; ; - (59315) (59 315) 180 569
McDuff 35213 - - - - - - - - - - 35213
Moria 154 563 - - - - - - - - - - 154 563
Mythril 6 372 291 25 996 - 4 415 - 30 411 2 355 - (41 582) - (8 816) 6 363 475
Mythril BRW - - - - - - - - - - - -
Shire 349 498 - - - - - - - - - - 349 498
Wookie 27 681 5 859 - - - 5 859 - - - - 5 859 33 540
10 456 849 44 407 116 025 4415 - 164 847 3 300 (116 377) (43043) (59 315 (50 588) 10 406 261

Nord
BHP Ni - 96 089 61 551 - 114908 272 548 - (272 548) - - - -
Fosse Labrador 821 161 34 007 - - 2 291 36 298 6 583 (16 775) (1 753) - 24 353 845 514
Nachicapau 257 383 77 149 - - 68 845 145 994 - (71 855) (7 386) - 66 753 324 136
Soissons 110 270 - - - - - - - - - - 110 270
Soissons Nmef 129 643 - - - - - - - - - - 129 643
Willbob Au 3370074 13 511 - 13 550 - 27 061 608 - (1.789) - 25 880 3 395 954
4 688 531 220 756 61 551 13 550 186 044 481 901 7191 (361 178) (10 928) - 116 986 4 805 517
TOTAL 32116 869 480 012 449 276 184 273 228894 1342455 29 382 (488 062) (94 256) (140 667) 648 852 32765721
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Frais .
d’exploration Solde ] ] Géo- Géo- R"émun. Crédits r:a;ﬁ; Radia- Change- Solde
et 30 sept. Géologie hvsi Forage himi Sous total a base Recharge d'imoét ti ment 31 mar.
d’évaluation 2022 physique chimie d’actions impo o :t‘;;n fon net 2023
T2-23
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Abitibi
Abitibi Au 7383 - - - - - - - - 7383
Adam 446 046 20 425 - 164 510 - 184 935 512 - - 185 447 631 493
Casault Au 2 054 569 6 376 - 6 223 - 12 599 - (12 599) - - 2 054 569
Fleuribleu 54 823 - - - - - 604 - - 604 55 427
Gaudet 714 630 (3035) 25939 145 - 23 049 1387 - - 24 436 739 066
Guyberry 67 004 - - - - - - - - - 67 004
Heva Au 371453 5119 - 47 617 6726 59 462 - - - 59 462 430 915
Jeremie 121 140 - - - - - - - - - 121 140
Jouvex Au 733 296 16 974 47 280 - - 64 254 325 - - 64 579 797 875
La Peltrie Au 1045 108 6 544 - 556 - 7100 - (7 100) - - 1045108
Lac Esther 73927 1544 - - - 1544 - - - 1544 75 471
Laflamme Au 3345909 105 671 - 464 245 46 225 616 141 3155 - - 619 296 3965 205
Lewis 581 524 14 868 - - 1742 16 610 1428 - - 18 038 599 562
Mar.Cadillac Au 499 918 2323 - - - 2323 - - - 2323 502 241
Mistaouac 422 236 11312 - - - 11 312 248 - - 11 560 433 796
Nickel Square 4337 - - - - - 376 - - 376 4713
Nomans 108 154 4230 - - - 4230 633 - - 4863 113 017
Noyelles 183 813 4200 - - - 4200 724 - - 4924 188 737
Olga 571 - - - - - - - - - 571
Patris Au 679 420 93 664 - 616 554 104 297 814 515 2729 - - 817 244 1 496 664
Samson 1992 857 9715 60 925 371 2780 73791 523 - - 74 314 2067 171
Turgeon 202 050 - - - - - - - - - 202 050
Wawagosic 32 949 - - - - - - - - - 32 949
13 743 117 299 930 134144 1300221 161770 1896 065 12 644 (19 699) - 1889 010 15 632 127
Grenville
Gatineau 318 031 24 - 372 - 396 - - - 396 318 427
Téte-Nord 97 535 - - - - - - - - - 97 535
WeedonCuZnAu 903 534 3 565 - - - 3 565 - - - 3 565 907 099
1319 100 3 589 - 372 - 3961 - - - 3961 1 323 061
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Frais .
d’exploration Solde ] ] Géo- Géo- R"émun. Crédits r:a;ﬁ; Radia- Change- Solde
et 30 sept. Géologie hvsi Forage himi Sous total a base Recharge d'imoét sur tion ment 31 mar.
d’évaluation 2022 physique chimie d’actions mp opt‘;on net 2023
T2-23
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Baie-James
BJ Eleonore Au 1858 875 - - - - - 453 - - 453 1859 328
Elrond 204 254 8 941 - - - 8941 553 - - 9494 213748
Fangorn 15 950 - - - - - - - - - 15 950
Galinée 288 121 16 885 - - - 16 885 - - - 16 885 305 006
Helms 65 026 - - - - - - - - - 65 026
JV Eleonore Au 617 865 - 66 520 - - 66 520 - (33 260) - 33 260 651 125
Komo 112 868 14 661 - - - 14 661 - - - 14 661 127 529
Lasalle 239 803 81 - - - 81 - - - 81 239 884
McDuff 35213 - - - - - - - - - 35213
Moria 148 555 5887 - - - 5887 - - - 5887 154 442
Mythril 6 086 996 29 597 154 549 4006 (217) 187 935 1235 - - 189 170 6 276 166
Shire 329 206 12 555 - - - 12 555 - - - 12 555 341761
Wookie 27 681 - - - - - - - - - 27 681
10 030 413 88 607 221 069 4 006 (217) 313 465 2241 (33 260) - 282 446 10 312 859
Nord
BHP Ni - 103 182 87 525 - 6 991 197 698 - (197 698) - - -
Fosse Labrador 687 469 62 300 3000 - 25 362 90 662 3713 (43 920) - 50 455 737 924
Soissons 106 746 3524 - - - 3524 - - - 3524 110 270
Soissons NMEF 129 643 - - - - - - - - - 129 643
Willbob Au 3 305 386 41573 - 17 100 - 58 673 - - - 58 673 3 364 059
4229 244 90 525 17 100 32353 3713 350 557 3713 (241 618) - 112 652 4 341 896
TOTAL 29 321 874 602 705 445738 1321699 193906 2 564 048 18 598 (294 577) - 2 288 069 31 609 943
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Frais d’exploration et

d'é . Actuel T2-23 AAD Actuel T2-24 AAD Budget Exercice 24
évaluation
Propriétés Midland Partenaire Total Midland Partenaire Total Midland Partenaire Total
$ $ $ $ $ $ $ $ $

100 % Midland
Abitibi Or - - - - - - - - -
Adam 184 935 - 184 935 3259 - 3259 5000 - 5000
Fleuribleu - - - - - - - - -
Heva Au 59 462 - 59 462 45 - 45 7 000 - 7 000
Jouvex 64 254 - 64 254 3538 - 3538 30 000 - 30 000
Lac Esther 1544 - 1544 386 - 386 7 000 - 7 000
Lewis 16 610 - 16 610 209 395 - 209 395 250 000 - 250 000
Mistaouac 11 312 - 11 312 - - - 25000 - 25000
Molion - - - 5698 - 5698 50 000 - 50 000
Nickel Square - - - 141 105 - 141 105 200 000 - 200 000
Nomans 4230 - 4230 38 059 - 38 059 170 000 - 170 000
Noyelles 4200 - 4200 - - - 55 000 - 55 000
Olga - - - - - - 30 000 - 30 000
Patris 814 515 - 814 515 3 547 - 3 547 - - -
Samson 73 791 - 73791 3039 - 3039 - - -
Valmond - - - - - - 4000 - 4000
Vezza - - - 14 652 - 14 652 9 000 - 9 000
Gatineau Zn 396 - 396 412 - 412 5000 - 5000
Grenville Li - - - 23575 - 23575 150 000 150 000
Téte-Nord - - - 4320 4320 - - -
Weedon Cu-Zn-Au 3 565 - 3 565 156 227 - 156 227 165 000 - 165 000
BJ Eléonore Au - - - 1002 - 1002 60 000 - 60 000
Baie James Au - - - - - - -
Bombadil - - - 704 - 704 - - -
Caniapisc Au - - - 2880 2880 50 000 - 50 000
Elrond 8 941 - 8 941 6 876 - 6 876 60 000 - 60 000
Galinée 16 885 - 16 885 - - - - - -
Helms - - - - -
Komo 14 661 - 14 661 386 - 386 - - -
Lasalle 81 - 81 - - - - - -
Moria 5887 - 5887 - - - - - -
Mythril 187 935 - 187 935 30 411 - 30411 220 000 - 220 000
Shire 12 555 - 12 555 - - - - - -
Tilly - - - - - - 125 000 - 125 000
Wookie - - - 5859 - 5859 5000 - 5000
Pallas 600 - 600 - -
Soissons 3524 - 3524 - - - - - -
Willbob 58 673 - 58 673 27 061 - 27 061 125 000 - 125 000
Générations de projet - - - - - - 119 000 - 119 000

1 548 556 - 1 548 556 682 436 - 682 436 1926 000 - 1926 000
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Frais d’exploration et

d'é . Actuel T2-23 AAD Actuel T2-24 AAD Budget Exercice 24
évaluation
Propriétés Midland Partenaire Total Midland Partenaire Total Midland Partenaire Total
$ $ $ $ $ $ $ $ $
Option
BJ Lithium RTEC - - - - 975 676 975 676 - 7 100 000 7 100 000
Casault - Wallbridge - 952 677 952 677 - 129 468 129 468 - 1 000 000 1 000 000
La Peltrie — Probe - 336 180 336 180 - 210 523 210 523 - 1100 000 1100 000
Lasalle — Cosmos - - - - - - - 250 000 250 000
Mythril-Elrond — Brunswick - - - - 883 050 883 050 - 300 000 300 000
Patris - Barrick - - - - 2694 959 2694 959 - 2800 000 2800 000
Téte Nord — RTEC - 1835 162 1835 162 - 825 504 825 504 - 1200 000 1200 000
- 3124 019 3124 019 - 5719 180 5719 180 - 13 750 000 13 750 000

Co-entreprise
BHP Ni -Alliance - 197 698 197 698 - 272 548 272 548 - 3 500 000 3 500 000
Fosse Lab SOQUEM 50% 46 742 46 743 93 485 93 662 93 660 187 322 600 000 490 000 1 090 000
Gaudet-Fenelon — Probe 50% 23 049 26 804 49 853 897 897 179 5000 5000 10 000
JV Eleonore Osisko 50% 33 260 33 260 66 520 352 352 704 195 000 195 000 390 000
Laflamme Au— Abcourt 17.4% 616 141 - 616 141 77 458 - 77 458 150 000 - 150 000
Maritime-Cadillac AEM 51% 2323 - 2323 - - - - - -
Soisson NMEF 50% - - - - - - 45 000 45 000 90 000

721 515 304 505 1026 020 172 369 367 457 539 826 995 000 4 235 000 5230 000
Grand total 2270071 3 428 524 5 698 595 854 805 6 086 637 6 941 442 2921 000 17 985 000 20 906 000

Concernant le tableau ci-haut :

e Lorsque les travaux sont effectués et payés par les partenaires, les dépenses ne sont pas incluses dans les livres comptables de Midland. Le
tableau de la page précédente présente tous les travaux effectués sur les propriétés de Midland incluant les travaux payés et exécutés par les
partenaires opérateurs.

o Ce tableau n’inclut pas la rémunération a base d’actions capitalisée.
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4.2

4.3

Casault (Au), entente d’option avec Wallbridge, opéré par Wallbridge

Le 16 juin 2020, la Société a signé une entente d’option avec Wallbridge Mining Company Ltd
(« Wallbridge ») (voir détails dans le Rapport de Gestion Annuel Section 4.3), en vertu de laquelle
Wallbridge a I'option d’acquérir, dans un premier temps, une participation de 50 % dans la propriété
Casault et voici un statut des engagements :

Paiements en espéces Dépenses d’exploration
Engagement  Complété Engagement Complété
‘ $ $ $ $
A la signature 100 000 100 000 - -
Le ou avant le 30 juin 2021 110 000 110 000 750 000 750 000
Le ou avant le 30 juin 2022 110 000 110 000 1 000 000 1 000 000
Le ou avant le 30 juin 2023 130 000 130 000 - -
Le ou avant le 31 décembre 2023 - - 1250 000 1250 000
Le ou avant le 30 juin 2024 150 000 - - -
Le ou avant le 30 juin 2025 - - 2 000 000 165 131
Total 600 000 450 000 5000 000 3165 131

Durant le T3-23, Wallbridge a complété un programme d’échantillonnage de till (levé Sonic) dans la
partie est de la propriété. Les résultats finaux ont été recus et une interprétation des résultats est en
cours. L’interprétation préliminaire des résultats montre la présence d’'une nouvelle anomalie aurifére
dans les tills dans quelques forages situés prés de la faille Sunday Lake. D’autres travaux
d’interprétation additionnels sont en cours afin de mieux définir 'importance de cette anomalie.

Jouvex (Au)

La Société a abandonné certains claims et procédé a une dépréciation partielle de 3 943 $ des colts
de propriétés durant le T2-24 YTD. D’autre part, un total de 15 nouveaux claims ont été jalonnés.

La Peltrie (Au), entente d’option avec Probe, opéré par Probe
Le 9 juillet 2020, la Société a signé une entente d’option avec Probe (voir détails dans le Rapport de

Gestion Annuel Section 4.10) en vertu de laquelle Probe a I'option d’acquérir, dans un premier temps,
une participation de 50 % dans la propriété La Peltrie et voici un statut des engagements :

Paiements en espéces Dépenses d’exploration
Engagement  Complété Engagement Complété

‘ $ $ $ $
A la signature 50 000 50 000 " - -
Le ou avant le 31 juillet 2021 55 000 55 000 ? 500 000 500 000
Le ou avant le 31 juillet 2022 70 000 70 000 % 700 000 700 000
Le ou avant le 31 juillet 2023 100 000 100 000 4 1200 000 1200 000
Le ou avant le 31 juillet 2024 125 000 - 1100 000 1072 809
Total 400 000 275 000 3500 000 3472 809

=N

) Enjuillet 2020, la Société a regu 37 879 actions de Probe dont le nombre a été déterminé par un prix moyen pondéré par
le volume de 5 jours pour totaliser une valeur de 50 000 $.

) Enjuillet 2021, la Société a regu 32 544 actions de Probe dont le nombre a été déterminé par un prix moyen pondéré par
le volume de 5 jours pour totaliser une valeur de 55 000 $.

3) Enjuillet 2022, la Société a regu 70 000 $ en espéce.

4) Enjuillet 2023, la Société a regu 61 087 actions de Probe dont le nombre a été déterminé par un prix moyen pondéré par

le volume de 5 jours pour totaliser une valeur de 100 000 $.

N
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4.5

4.6

4.7

Un programme de forage de huit sondages totalisant 2 700 métres a été complété en septembre 2023,
incluant cinqg sondages totalisant 1 713,0 métres qui ont été effectués dans le secteur immédiat de la
découverte de Cu-Au-Mo-Ag qui avait rapporté 0,2 % CuEq sur 345,5 métres. L’extension du sondage
LAP-22-12 d’un total de 168,0 métres a étendu la zone minéralisée du sondage de découverte en
titrant un total de 0,13 % Cu (0,20 % CuEq) sur 513,5 meétres (longueur- carotte). Le sondage
LAP-23-18, foré vers le nord a environ 150 métres a I'est du sondage LAP-22-12, a intersecté une
large zone minéralisée en Cu-Au-Mo-Ag titrant 0,11% Cu (0,15 % CuEq) sur 363,0 métres, incluant
une zone a haute teneur ayant rapporté 1,18% Cu (1,33 % CuEq) sur 9,5 meétres.

Le sondage LAP-23-20, foré vers le sud a environ 350 meétres a I'est du sondage LAP-23-18, a
rapporté un large intervalle titrant 0,09 % Cu (0,12 % CuEq) sur 400,2 metres, incluant un intervalle
titrant 0,50% Cu (0,56 % CuEq) sur 13,2 métres. Le sondage LAP-23-21, foré vers le sud a environ
250 metres au nord-est du sondage LAP-23-18, a rapporté un intervalle titrant 0,16 % Cu (0,19 %
CuEq) sur 22,0 metres, et un autre titrant 0,12% Cu (0,15% CuEq) sur 66,0 métres.

Une interprétation préliminaire des résultats regus a ce jour indique une augmentation des teneurs
combinées en forage de Cu-Au-Mo-Ag de l'est vers l'ouest, indiquant ainsi un possible vecteur
d’enrichissement vers l'ouest du sondage LAP-22-12 (EXT), secteur qui demeure ouvert. Un
programme d’exploration est présentement en planification.

Le CuEq a été calculé en utilisant les prix des métaux de : Au $1 500,00/0z, Cu $3,25/Ib, Ag $15,00/0z,
Mo $15,00/Ib. Les valeurs de CuEq sont pour des buts d’exploration seulement et n’incluent aucune
estimation des récupérations métallurgiques.

Laflamme (Au Ni-Cu-EGP), en partenariat avec Mines Abcourt inc. (17,4 %), opéré par Midland
(82,6 %)

Une inversion 3D du levé géophysique VTEM de 2009 sur Laflamme a été complétée. Une analyse
multiélément de plusieurs échantillons (336) de forages sur l'indice Copernick a été complétée. Ces
analyses ont servi a la réinterprétation du modeéle géologique de cet indice.

Lewis (Au)

Une campagne de forage a été complétée sur le projet avec deux sondages pour un métrage total de
399,35 meétres. La campagne de forages visait deux nouveaux indices auriféres trouvés en
prospection par Midland depuis 2020, soit I'indice Red Giant (jusqu’a 0,35 g/t Au sur 9,0 métres en
rainure) et Golden Nest (jusqu’a 10,2 g/t Au en échantillon choisi et 0,65 g/t Au sur 6,0 métres en
rainure). Des anomalies de polarisation provoquées dans la projection est de I'indice Golden Nest
étaient également visées.

Le temps inhabituellement chaud durant I'hiver a causé la réduction du nombre de forages de quatre
trous a deux. Aucun résultat significatif n'a été obtenu, mais une valeur anomale de 0,106 g/t Au sur
5,0 métres a été obtenue sur le trou LEW-24-01, entre les métrages 5,0 et 10,0 métres. Le sondage
LEW-24-02, sous l'indice Golden Nest, a recoupé 0,304 g/t Au sur 4,0 meétres. Une interprétation
géochimique des données recueillies durant la campagne de forage est actuellement en cours.

Nickel Square (Ni-Cu)

Un levé géophysique TDEM couvrant trois grilles locales au sol a été complété sur le projet. Deux
conducteurs ont été définis sur deux grilles différentes. Un de ses conducteurs vient confirmer un
conducteur historique tandis que le second sur la grille la plus au nord-ouest est nouveau. Ces
conducteurs sont présentement en train d’étre modélisés.

Patris (Au)

Le 11 mai 2023, la Société a signé une entente d’option définitive avec une filiale indirecte a part
entiere de Société aurifere Barrick (« Barrick ») (voir détails dans le Rapport de Gestion Annuel
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Section 2.5.2) en vertu de laquelle Barrick peut acquérir, dans un premier temps, une participation
initiale de 51 % et former une coentreprise. Voici un statut des engagements :

Paiements en espéces Dépenses d’exploration
Engagement  Complété Engagement Complété
$ $ $ $
A la signature d’une entente définitive 50 000 50 000 - -
Le ou avant le 11 mai 2024" 60 000 - 500 000 500 000
Le ou avant le 11 mai 2025 77 500 - - -
Le ou avant le 11 mai 2026 95 000 - 1100 000 1100 000
Le ou avant le 11 mai 2027 110 000 - 2 400 000 1467 596
Total 392 500 50 000 4000000 3067 596

1) Recule 1 mai 2024.
2) Engagement ferme de 3 000 000 $ complété.

Un levé électromagnétique héliporté VTEM a été complété afin de couvrir 'ensemble de la propriété
Patris. La composante résistivité a d0 étre utilisée pour cartographier le mort terrain en préparation
pour une campagne de forage de type Sonic qui sera complété a I'hiver de 2024. Cependant, le levé
n’a pas permis de détecter la profondeur du socle, mais plutét la présence des argiles.

Une campagne de forage sonique a été complétée par deux foreuses sur le projet avec 90 forages
totalisant 2 075 meétres et localisée dans les sédiments du Kéwagama. La campagne a été complétée
pour caractériser des trainées de dispersion glaciaire dans le till recouvert d’argiles lacustres. Les
résultats sont en attente.

GRENVILLE-APPALACHES

Téte Nord (Ni-Cu), entente d’option avec RTEC, opéré par RTEC

Le 1 décembre 2021, la Société a signé une entente d’option avec Rio Tinto Exploration Canada Inc.
(« RTEC ») (voir détails dans le Rapport de Gestion Annuel Section 4.26) en vertu de laquelle RTEC

peut acquérir, une participation initiale de 50 % (la premiére option) dans la propriété Téte Nord sur
une période de quatre ans et voici un statut des engagements :

Paiements en espéces Dépenses d’exploration
Engagement  Complété Engagement Complété

‘ $ $ $ $
A la signature 100 000 100 000 - -
Le ou avant le 1°" novembre 2022 - - 500 000 500 000
Le ou avant le 1°" décembre 2022 100 000 100 000 - -
Le ou avant le 1°" décembre 2023 100 000 100 000 - -
Le ou avant le 1°" décembre 2024 100 000 - - -
Le ou avant le 1°" décembre 2025 100 000 - 3500 000 3500 000
Total 500 000 300 000 4 000 000 4 000 000

Un total de quatre sondages totalisant 984.70 meétres furent complétés sur Santos, avec comme
principal objectif de tester de nouveaux conducteurs identifiés en profondeur de la zone Santos a la
suite des levés électromagnétiques complétés en forage et en surface. Les résultats sont en attente.

Une autre cible trés similaire a celle de Santos a été identifiée a environ 770 métres au sud de Santos.
La cible Santos Sud, qui consiste en une anomalie EM d’intensité faible a moyenne, est située dans
une structure plissée qui est comparable a celle retrouvée a I'indice Santos. Un sondage totalisant
306 metres a été complété sur cette cible. Les résultats sont en attente.

Une autre phase de forage a été complétée sur d’autres cibles sélectionnées dans les secteurs de
Bonhomme et de Cutaway-Est. Les résultats et les données sont en attente.
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4.10

Weedon (Cu-Zn-Au)

Un levé géophysique gravimétrique aérien couvrant tout le projet a été complété et les données sont
en évaluation.

BAIE-JAMES
BJ Lithium, entente d’option avec RTEC pour le lithium, opéré par RTEC

Le 13 juin 2023, la Société a signé une entente d’option avec RTEC, amendé le 22 avril 2024 (voir
section 2.5), pour 11 propriétés de lithium dans la région de la Baie-James incluant Corvette, Mythril-
Est, Chisaayuu, Galinée, Moria, Shire, Komo, Warp, Sulu, Picard et Wookie (les « Propriétés de
Lithium »). En vertu de I'entente d’option, RTEC peut acquérir une participation initiale de 50 %
(la premiére option) dans les Propriétés de Lithium sur une période de 5 ans et voici un statut des
engagements :

Paiements en espéces Dépenses d’exploration
Engagement Complété Engagement Complété
$ $ $ $

Paiement initial 500 000 500 000 - -
Le ou avant le 6 juin 2024" 100 000 - - -
Le ou avant le 24 ao(t 2024 100 000 - - -
Le ou avant le 24 ao(t 2025 162 500 - - -
Le ou avant le 24 ao(t 2026 162 500 - - -
Le ou avant le 24 ao(t 2027 162 500 - - -
Le ou avant le 24 ao(t 2028 162 500 - 16 000 000 1815 519
Total 1 350 000 500 000 16 000 000 1815 519

1) Regu le 30 avril 2024

La découverte d’lceberg durant le T4-23 consistait en plusieurs affleurements a spodumene, alignés
est-ouest sur maintenant plus de 600 métres et encaissés dans un mélange d’amphibolite et de
granodiorite. Des échantillons choisis a haute teneur sur I'indice Iceberg ont retourné jusqu’a 7,2 %
Li2O, incluant six (6) échantillons titrant entre 5,0 % Li2O et 7.2 % Li20, six (6) échantillons avec des
teneurs entre 3,0 % Li2O et 5,0 % Li2O et trois (3) autres échantillons titrant entre 1,0 % Li2O et
3,0 % Li20.

Les résultats d’analyses ont été regus pour les nouveaux indices Iceberg Sud-Ouest et Iceberg Sud,
trouvés en ciblant des changements de reliefs subtils dans des endroits couverts de végétation et de
sédiments et localisés respectivement 900 et 500 métres au sud-ouest et sud de l'indice principal
Iceberg. L’affleurement de pegmatite a spoduméne d’lceberg Sud-Ouest a retourné trois échantillons
choaisis titrant entre 3,0 % Li2O et 3,6 % Li2O. De plus, un bloc de pegmatite a spodumene trouvé a
100 meétres a l'ouest de cet indice a retourné une valeur de 4,1% Li2O. L’indice Iceberg Sud consiste
en échantillon d’'une pegmatite sub-en-place et a retourné une valeur anomale de 0,7 % Li20.

Les données provenant du levé magnétique et radiométrique de haute-résolution complété sont
présentement en évaluation pour identifier des structures favorables a la mise en place de pegmatites
a spodumeéne et identifier des cibles de forages. Les données LiDAR regues guideront les travaux
futurs visant a étendre I'empreinte d’affleurement a spodumeéne sur le projet Galinée. Une premiere
campagne de forage sur Galinée est actuellement en planification pour 2024.
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413

Les travaux d’exploration initiaux sur le projet Komo ont permis d’identifier des pegmatites. Aucune
des phases minérales de lithium n’a été observée a présent, mais des études géochimiques de ces
pegmatites sont en cours pour déterminer leurs potentiels et guider les travaux futurs.

Un premier programme de forage au diamant de 5,8M$ a débuté sur I'indice a spoduméne d’lceberg.
Ce programme vise a définir la teneur et la géométrie des pegmatites a spoduméne d’lceberg,
trouvées en 2023 par des forages le long de plusieurs sections. En plus du forage, un programme
d’exploration de surface est également planifié pour cet été sur le projet Galinée et vise des cibles
générées par le levé aéroporté magnétique et radiométrique a haute résolution de 2023, utilisé pour
identifier des structures favorables a la mise en place de pegmatites a spodumene. Cette campagne
d’exploration estivale fait partie d’'un vaste programme d’exploration de reconnaissance de 1,3M$ qui
prévoit couvrir les 11 projets de I'entente d’option. Le programme de forage est en pause en mai pour
la période de chasse traditionnelle Cri aux oies et reprendra en juin.

JV Eléonore (Au), en partenariat avec Corporation Exploration miniére de minéraux énergétiques
(« EEM »), opéré par EEM

Un total de 26 nouveaux titres miniers furent désignés sur carte suivant la sortie d’'un nouveau levé de
fond de lac gouvernemental montant des anomalies en cuivre.

Lasalle entente d'option avec 9481-6337 Québec inc., une filiale en propriété exclusive de
Cosmos Exploration Ltd (« Cosmos »), opéré par Cosmos

Le 12 janvier 2023, la Société a signé une entente d’option avec Cosmos (voir détails dans le Rapport
de Gestion Annuel Section 4.37) lui permettant d’acquérir 50 % du projet Lasalle, I'option 1 et voici un
statut des engagements :

Paiements en espéces Dépenses d’exploration
Engagement  Complété Engagement Complété
‘ $ $ $ $
A la signature 20 000 20 000 -
Le ou avant le 15 décembre 2023 70 000 70 000 - -
Le ou avant le 15 septembre 2024 - - 500 000 288 374
Total 90 000 90 000 500 000 288 374

L’interprétation de levés magnétiques a haute résolution et I'analyse de données d’imagerie, LiDAR
et hyperspectrales ont été complétées et ont permis d’identifier trois nouveaux secteurs d’intérét
caractérisés par la possible présence de pegmatites méritant un suivi sur le terrain, ce qui a
récemment été effectué. Cette premiére incursion rapide n’a pas révélé la présence de minéraux de
lithium, toutefois plusieurs pegmatites ont été échantillonnées, surtout dans des blocs, indiquant la
présence d’intrusions pegmatitiques sur le projet. Lors des travaux d’exploration pour le lithium, un
bloc mafique minéralisé a livré une teneur de 42,4 g/t Au. Une autre campagne d’exploration et de
suivi est actuellement planifiée pour 2024.

Mythril et Elrond (Li), entente d’option avec Brunswick, opéré par Brunswick

Le 22 novembre 2022, la Société a signé une entente d’option avec Brunswick (voir détails dans le
Rapport de Gestion Annuel Section 2.5.1) en vertu de laquelle Brunswick a I'option d’acquérir les droits
d’exploration pour les minéraux critiques incluant le lithium (mais excluant le cuivre, le nickel, le zinc,
le plomb, 'or, I'argent, le platine et le palladium) sur les propriétés Mythril et Elrond. En vertu de cette
nouvelle entente, Brunswick peut acquérir un intérét indivis initial de 50 %, l'option 1, dans les
propriétés, sur une période de trois ans et aux conditions suivantes. Voici un statut des engagements :
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Paiements Dépenses d’exploration
Engagement Engagement
en espéces en actions Complété Engagement Complété

$ $ $ $
A la signature 25000 25 000" 50 000 - -
Le ou avant le 22 novembre 2023 50 000 50 000% 100 000 300 000 300 000
Le ou avant le 22 novembre 2024 70 000 70 000 - 300 000 300 000
Le ou avant le 22 novembre 2025 - 210 000 900 000 555 561

Total 145 000 355 000 150 000 1500 000 1155 561

1) 62 500 actions de Brunswick regues
2) 48 544 actions de Brunswick regues

La premiéere phase de prospection a mené a la découverte d’'une nouvelle pegmatite & spoduméne a
lindice Arwen sur le projet Elrond. Aucune présence de minéraux riches en lithium n’a initialement été
identifiée sur le projet Mythril et les efforts se sont tournés vers la découverte Arwen. L’'indice Arwen
est exposé sur une superficie d’environ 250 métres par 100 métres et est faiblement incliné vers le
nord. L’'indice Arwen inclut une zone de 75 par 15 métres qui visuellement contiendrait jusqu’a 30 %
de spodumene.

Un premier programme de forage a été complété sur Elrond. Le programme de forage a été assisté
au sol par le biais d’'un sentier hivernal compte tenu de sa proximité aux infrastructures existantes
comme la route Billy-Diamond située a environ 12 kilométres, et avait pour but de vérifier les
extensions latérales et en profondeur de I'indice Arwen. Six forages ont été complétés pour un total
de 666 métres. Les résultats d’analyse sont en cours.

NORD DU QUEBEC
4.14 Alliance BHP (Ni)

Les inversions du levé ZTEM sont complétées et en cours d’évaluation.
4.15 Alliance Fosse du Labrador - SOQUEM

Une campagne d’échantillonnage géochimique a été menée a la fin de I'été 2023 permettant le
prélevement de 227 échantillons de roches et 1 018 échantillons de sols (horizon B) sur la propriété
Nachicapau. L’analyse des échantillons de sols en temps réel au XRF a permis d’identifier des
secteurs anomaux et de mener a la découverte de six (6) nouvelles veines minéralisées en surface. Il
s’agit de veines principalement composées de calcite et de clinochlore injectées dans les roches de
la formation de Murdoch et contenant une minéralisation cuprifére en digénite, bornite et malachite.

En affleurement, les meilleures teneurs associées a ces veines en échantillons choisis retournent
13,8 % Cu et 1,71 % Cu. Elles sont localisées respectivement a 1,4 km et 2,6 km au sud des horizons
Cu-Au découverts en 2022. La meilleure teneur cuprifére rapportant 20,4 % Cu est associée a une
veine minéralisée en bornite et malachite dans un bloc plurimétrique. Des teneurs auriféres retournant
jusqu’a 3,98 g/t Au sont parfois associées a ces veines et viennent confirmer le potentiel aurifére du
secteur. Les observations de terrain ont également permis d’identifier une nouvelle zone de
déformation 500 metres a l'est des horizons Cu-Au découverts en 2022. Cette discontinuité,
également définie par les données géochimiques et géophysiques, affecte les unités lithologiques de
la formation de Murdoch et pourrait jouer un réle dans la distribution des minéralisations.

Un programme d’exploration estival est en préparation avec de la compilation et du ciblage.
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4.16 Willbob (Au)

La Société a abandonné certains claims et procédé a une dépréciation partielle de 43 986 $ des colts
de propriétés durant le T1-24.

GENERATION DE PROJETS

Midland a poursuivi ses programmes de compilation géologique au Québec pour I'acquisition de
propriétés stratégiques auriféres et en métaux de base.

Le 9 mai 2024

(S) Gino Roger (S) Ingrid Martin

Gino Roger Ingrid Martin

Président et chef de la direction Cheffe de la direction financiere
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